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Dégrévements fiscaux
Entreprises concernées, conditions et modalités pratiques

Les dégrevements fiscaux sont accordés pour les personnes morales et les personnes physiques pour
défiscaliser leurs bénéfices et revenus imposables, et ce, par la participation au capital de sociétés qui
ouvrent droit aux avantages fiscaux au titre du réinvestissement. En outre, d’autres mécanismes de
défiscalisation, conditionnés au minimum d’impét, ont été prévus pour les personnes physiques a savoir
le Compte Epargne en Action « CEA» (plafond 100 000 dinars par an), le Compte Epargne
Investissement « CEI » (plafond 50 000 dinars par an) et les contrats assurance-vie et les contrats de
capitalisation (plafond 100 000 dinars par an).

Sont totalement déductibles de 'assiette de 'impét sur le revenu des personnes physiques ou de I'impét
sur les sociétés, les revenus ou les bénéfices réinvestis dans la souscription au capital initial
(investissement de création) ou a son augmentation (investissement d’extension ou de renouvellement)
des sociétés éligibles au dégrévement financier, dans la limite du revenu ou du bénéfice soumis a
'impdt.

Le dégrevement financier peut étre conditionné au minimum d’'impét prévu par la loi 89-114 du 30
décembre 1989 portant promulgation du Code de I'IRPP et de I'lS. |l est fixé comme suit :

- Personnes morales : L'imp6t sur les sociétés est di au taux minimum de 10% du résultat fiscal
avant déduction des bénéfices déduits. Ce taux est relevé a 20% pour les sociétés soumises a
I'imp6t sur les sociétés au taux de 35%.

- Personnes physiques : L'imp6t minimum est égal a 45% de I'imp6t dd sur le revenu global
compte non tenu des revenus réinvestis.

Le dégrévement financier n'est pas accordé aux opérations de souscription destinées a I'acquisition de
terrains (y compris pour dans le secteur de [lagriculture) a I'exception des opérations de
réinvestissement dans les entreprises créées par les jeunes promoteurs dipldmés de I'enseignement
supérieur, et ce, indépendamment de la vocation du terrain (agricole, industrielle, carriere ....).

Les personnes souhaitant bénéficier des incitations fiscales pour la déduction des revenus et bénéfices
réinvestis doivent accordées beaucoup d’'importance au respect du formalisme des conditions requises
surtout que 'administration fiscale vérifie d’'une maniére systématique les avantages fiscaux déclarés.

On a tendance a croire que I'administration fiscale accorde plus d’'intérét aux organismes chargés de
l'investissement (APIl, APIA ...) que l'investissement en soit et la création de la valeur. L'administration
se borne aux formalismes de la déclaration d’investissement qui n’est au final qu'une déclaration sur
lintention d’investir pour des considérations de statistique ; la déclaration comporte un budget
d’investissement par rubrique d’immobilisation, le mode de financement et une liste de matériel qui sera
inévitablement non conforme intégralement avec les investissements réalisés principalement dans le
secteur de l'industrie.

Le législateur aurait d0 juste exiger une mise a jour de la déclaration d’'investissement dans un délai
prédéfini a partir de la date d’entrée en activité notamment pour ajuster les statistiques par rapport aux
réalisations effectives en termes de volume d’investissement et de création d’emploi. Une telle mesure
garantira une application plus juste des avantages fiscaux et permettra a I'administration fiscale de
contrbler les dégrévements financiers au-dela des conditions a vérifier lors de la participation au capital.

La jurisprudence du tribunal administratif est bienveillante en matiere de bénefice des avantages fiscaux
qui a toujours autoriser la régularisation des obligations de forme qui ne portent pas préjudice a I'Etat,
tant que l'investissement a été réalisé.!

1 Tribunal administratif, Affaire n° 314714 du 27 octobre 2020 :
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Malgré cela, I'administration fiscale est trés minimiseuse en matiere de conditions de forme cherchant
a collecter plus de fonds au trésor public en raison des contraintes budgétaires. De par son pouvoir
discrétionnaire et son rble d'élaboration des textes Iégislatifs et réglementaires de fiscalité,
I'administration accorde peu d’'importance aux régles d’interprétation des textes fiscaux édictées par le
tribunal administratif? qui limite l'intervention de 'administration fiscale au moyen de sa doctrine qu’en
vue d’interpréter les textes fiscaux et de clarifier les ambiguités qui I'entourent.?

2 Tribunal administratif, Affaire n° 313206 du 1°' février 2018 :
LBl e @ ya Rl cul€ 1) 455 45 5l 4 g i) V) @ sl Gai Jaiang Y adl A i) G gl o 5l Apulil) ae ) ll i Cua
Tribunal administratif, Affaire n® 314550 du 15 mars 2018 :
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@uw)ﬁiddaaj\.&hjba&: J)gMiL;\MJ}A.\M ‘AAé&:ﬁcgmu}ﬁy@hu@(ﬁui}b\é}q}%@)%@a‘}”u@ﬂ
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Tribunal administratif, Affaire n® 311230 du 11 avril 2011 :
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3 Tribunal administratif, Affaire n° 32786 du 11 février 2002 :
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Section 1. Les investissements concernés

§ 1. Sociétés réalisant des investissements éligibles dans les Zones de
Développement Régional

Référence Iégale : Article 73, Code de I'IRPP et de I'lS

Nonobstant les dispositions des articles 12 et 12 bis de la loi n° 89-114 du 30 décembre 1989 portant
promulgation du Code de I'|RPP et de I'lS (minimum d’impdt), sont totalement déductibles de 'assiette
de l'impdt sur le revenu des personnes physiques ou de I'impét sur les sociétés, les revenus ou les
bénéfices réinvestis dans la souscription au capital initial ou a son augmentation des entreprises
réalisant des investissements dans les Zones de Développement Régional (ZDR), et ce, dans la limite
du revenu ou du bénéfice soumis a I'imp0ot.

Le bénéfice de la déduction relative au dégrévement financier est subordonné a la satisfaction des
conditions suivantes :

+ Chezle souscripteur

- larégularisation de la situation a I'égard des caisses de sécurité sociale,

- la tenue d’'une comptabilité conformément a la législation comptable des entreprises pour les
sociétés et les personnes exercant une activité industrielle ou commerciale ou une profession
non commerciale,

- la production par les bénéficiaires de la déduction, a I'appui de la déclaration de I'imp6t d’'une
attestation de libération du capital souscrit ou de tout autre document équivalent,

- lanon cession des actions ou des parts sociales qui ont donné lieu au bénéfice de la déduction,
avant la fin des deux années suivant celle de la libération du capital souscrit,

- l'affectation des bénéfices ou des revenus réinvestis dans un compte spécial au passif du bilan
non distribuable sauf en cas de cession des actions ou des parts sociales ayant donné lieu au
bénéfice de la déduction,

<+ Chezlasociété émettrice

- le dépbt d'une déclaration d’investissement de création, d’extension ou de renouvellement
aupres des services concernés par le secteur d’activité conformément a la réglementation en
vigueur,

- laréalisation d’'un schéma de financement de l'investissement comportant un minimum de fonds
propres fixé a 30% du co(t de l'investissement.

- I'émission de nouvelles actions ou parts sociales,

- la non réduction du capital souscrit pendant une période de cing ans a partir du ler janvier de
'année qui suit celle de la libération du capital souscrit, sauf en cas de réduction pour résorption
des pertes.

- la non stipulation dans les conventions conclues entre les sociétés et les souscripteurs de
garanties hors projet ou de rémunérations qui ne sont pas liées aux résultats du projet objet de
'opération de souscription.

Le dégrevement fiscal n'est pas accordé aux opérations de souscription destinées a I'acquisition de
terrains.

La liste des zones de développement régional, telle que fixée par le décret gouvernemental n° 2017-
389 du 9 mars 2017, regroupe 147 délégations réparties en deux groupes :
- Le premier groupe comprend 13 délégations,

- Le deuxiéme groupe comprend 134 délégations.
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La liste des activités exceptées du bénéfice des incitations du développement régional porte sur :
- Il'extraction et la mise en vente des matériaux extractives a leur état primaire,
- les services financiers et assurances,
- les opérateurs de communication et les fournisseurs des services d’internet,
- le commerce en détail et de gros,

- les services de restauration, cafés et les services de consommation sur place excepté les
restaurants touristiques classés,

- la production et la distribution de I'électricité et du gaz et du carburant excepté la production des
énergies renouvelables,

- la promotion immobiliere, les travaux publics et les services liés,

- les services immobiliers et les services de location,

- les services des petits métiers,*

- les services de coiffure et d’esthétiques,

- le transport,

- les agences de voyage touristiques,

- lagriculture, la péche et 'aquaculture,

- les métiers libres,®

- les services paramédicaux, les pharmacies et les laboratoires d’analyses médicaux,

- les salles des fétes,

- lindustrie de boulangerie, de patisseries et de confiserie,

- lindustrie des différentes épices et le meulage du café,

- lartisanat non structuré (moins de cinq employés).
L’avantage du dégrévement concerne l'investissement — non exclus par la liste négative - a réaliser
dans une zone de développement régional du 1¢ ou du 2éme groupe. Ainsi, une société industrielle
implantée a Tunis peut réaliser un investissement d’extension dans une délégation classée ZDR.

L’augmentation de capital projetée pour financer ledit investissement fait bénéficier aux associés
souscripteurs I'avantage du dégrévement financier nonobstant le minimum d’impét.

4 La liste des petits métiers a été fixée par le décret n° 2005-3078 du 29 novembre 2005 fixant la liste des activités
de métiers et de l'artisanat et déterminant les activités dont |'exercice nécessite la qualification professionnelle tel
gue modifié et complété par le décret n° 2009-439 du 16 février 2009.

5 Il s'agit notamment des comptables, experts comptables, avocats, médecins, médecins dentistes, conseillers
guelle que soit leur spécialité, les experts, les ingénieurs, les architectes, les interprétes assermentés, les notaires,
les huissiers notaires et les agents d'assurance...
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§ 2. Sociétés réalisant des investissements dans le secteur de I’agriculture et de la
péche

Référence Iégale : Article 73, Code de I'IRPP et de I'lS

Nonobstant les dispositions des articles 12 et 12 bis de la loi n°® 89-114 du 30 décembre 1989 portant
promulgation du Code de I'lRPP et de I'lS (minimum d’impdt), sont totalement déductibles de 'assiette
de I'impét sur le revenu des personnes physiques ou de I'impdt sur les sociétés, les revenus ou les
bénéfices réinvestis dans la souscription au capital initial ou a son augmentation des entreprises
réalisant des investissements dans le secteur de I'agriculture et de la péche, et ce, dans la limite du
revenu ou du bénéfice soumis a I'imp6ot.

Le bénéfice de la déduction relative au dégrevement financier est subordonné a la satisfaction des
conditions suivantes :

« Chez le souscripteur
- larégularisation de la situation a I'égard des caisses de sécurité sociale,

- la tenue d’'une comptabilité conformément a la Iégislation comptable des entreprises pour les
sociétés et les personnes exer¢ant une activité industrielle ou commerciale ou une profession
non commerciale,

- la production par les bénéficiaires de la déduction, a I'appui de la déclaration de I'impdt d’'une
attestation de libération du capital souscrit ou de tout autre document équivalent,

- lanon cession des actions ou des parts sociales qui ont donné lieu au bénéfice de la déduction,
avant la fin des deux années suivant celle de la libération du capital souscrit,

- l'affectation des bénéfices ou des revenus réinvestis dans un compte spécial au passif du bilan
non distribuable sauf en cas de cession des actions ou des parts sociales ayant donné lieu au
bénéfice de la déduction,

s+ Chezlasociété émettrice

- le dépbt d’'une déclaration d’investissement de création, d’extension ou de renouvellement
auprés des services concernés par le secteur d’activité conformément a la réglementation en
vigueur,

- laréalisation d’'un schéma de financement de l'investissement comportant un minimum de fonds
propres fixé a 30% du colt de linvestissement. Ce taux est réduit a 10% pour les
investissements agricoles de la catégorie "A",

- I'émission de nouvelles actions ou parts sociales,

- lanon réduction du capital souscrit pendant une période de cing ans a partir du ler janvier de
I'année qui suit celle de la libération du capital souscrit, sauf en cas de réduction pour résorption
des pertes.

- la non stipulation dans les conventions conclues entre les sociétés et les souscripteurs de
garanties hors projet ou de rémunérations qui ne sont pas liées aux résultats du projet objet de
I'opération de souscription.

Le dégrévement fiscal n'est pas accordé aux opérations de souscription destinées a I'acquisition de
terrains.®

6 |’exclusion des terrains agricoles par le législateur est une décision contestable et limite fortement
I'encouragement du dégrévement financier dans le secteur de l'agriculture vu que le terrain représente
généralement la majeure partie du schéma d’investissement. Face a sécheresse que connait la Tunisie, il est plus
judicieux d’encourager I'agriculture verticale qui est particulierement économe en eau.
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Abandon de I'encouragement du développement agricole aux seuls investissements dans le
secteur de I'agriculture et de la péche : D’aprés une interprétation restrictive de I'administration
fiscale, les activités de services liés a I'agriculture et a la péche et les activités de premiére
transformation des produits agricoles et de la péche ne sont pas concernées par les incitations fiscales
liées au développement agricole et se trouvent ainsi exclues de I'avantage lié au dégrévement financier.
Pire encore, les investissements réalisés dans le domaine de I'aquaculture ne bénéficient pas du
dégrévement financier.”

La position de 'APIA n’est pas conforme avec celle de I'administration fiscale, elle n’exclut des
incitations fiscales que (i) les activités de services liés a I'agriculture et a la péche et (iii) les activités de
premiéere transformation des produits agricoles et de la péche. Selon la position de 'APIA, 'aquaculture
bénéficie des avantages fiscaux accordés au secteur de I'agriculture et de la péche.®

La position de I'administration fiscale n’a pas de fondement juridique et se heurte avec la définition
légale du « Secteur de I'agriculture et de la péche ». L’article 65 du Code de I'lRPP et de I'lS vise les
investissements directs au sens de I'article 3 de la loi de l'investissement dans le secteur de I'agriculture

et de la péche.

D’aprés le décret gouvernemental n° 2017-389 du 9 mars 2017 (texte d’application de la loi de
l'investissement), les investissements directs dans le secteur de I'agriculture et de la péche couvrent (i)
I'agriculture, (i) la péche, (iii) les activités de services liés a I'agriculture et & la péche et (iv) les activités
de premiére transformation des produits agricoles et de la péche.

Méme le titre de l'article 73 du Code de I'lRPP et de I'lS, relatif au dégrevement financier, utilise le terme
« Développement agricole », qui a une portée plus large que l'activité d’agriculture et de la péche
proprement dite et nous rappelle I'ancien régime prévu par le Code d’Incitation aux Investissements.

Bien que l'activité de I'aquaculture n’ait pas été explicitement mentionnée dans I'article 66 du Code de
I'IRPP etde I'lS, il demeure a rappeler que I'élevage des produits de la mer est considéré comme activité
de péche au sens de l'article 23 du méme code. Exclure 'aquaculture du secteur de la péche revient a
exclure I'élevage du bétail ou de volaille du secteur de I'agriculture !

Les activités de services liés a I'agriculture et a la péche et les activités de premiére transformation des
produits agricoles et de la péche peuvent bénéficier du dégrévement financier en cas de réalisation de
linvestissement dans une zone de développement régional. Seules les activités de I'agriculture, la
péche et 'aquaculture ont été exceptées du bénéfice des incitations du développement régional.

7 Prise de position DGELF n° 2443 du 5 septembre 2018 :
A DU Dl () sing Al ) SLieVL Al el Ay 55 Jlae 8 5 kel ol L) adi Y
Prise de position DGI n° 1007 du 14 avril 2021 :
O sy Al Aball <l 5liia¥l g laisy) dglall ;g;‘\z\aw:&ug)mm 058 (e 3 Jeadll e o 3 il ol jlaiind J A0 Y
2017 33 8 220 (o 9lall Lo (o guaiall 5 A3l dpail)
8 Manuel d'investissement de I’APIA, version n° 1 du 19 juin 2017, pages 8 et 9.
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§ 3. Startups labélisées
Référence : Article 13, Loi n°® 2018-20 du 17 avril 2018, relative a la promotion des Startups

Nonobstant les dispositions des articles 12 et 12 bis de la loi n°® 89-114 du 30 décembre 1989, relative
a la promulgation du Code de I'IRPP et de I'lS (minimum d’'impét), sont totalement déductibles, dans la
limite du revenu ou du bénéfice soumis a I'impdt, les revenus ou les bénéfices réinvestis dans la
souscription au capital initial ou a son augmentation des Startups labélisées.

Le bénéfice de la déduction relative au dégrévement financier est subordonné a la satisfaction des
conditions suivantes :

« Chez le souscripteur
- larégularisation de la situation a I'égard des caisses de sécurité sociale,

- la tenue d’'une comptabilité conformément a la Iégislation comptable des entreprises pour les
sociétés et les personnes exercant une activité industrielle ou commerciale ou une profession
non commerciale,

- la présentation, a I'appui de la déclaration de I'imp6t sur le revenu des personnes physiques ou
de I'impdt sur les sociétés, d’une copie du label attribué a la startup dans laquelle la participation
a eu lieu et d’'une attestation de libération du capital souscrit ou tout autre document équivalent,

- lanon cession des actions ou des parts sociales qui ont donné lieu au bénéfice de la déduction,
avant la fin des deux (2) années suivant celle de la libération du capital souscrit,

- laffectation des bénéfices ou des revenus réinvestis dans un compte spécial au passif du bilan
non distribuable sauf en cas de cession des actions ou des parts sociales ayant donné lieu au
bénéfice de la déduction, et ce, pour les sociétés et les personnes exercant une activité
industrielle ou commerciale ou une profession non commerciale telle que définie dans le code
de l'impdt sur le revenu des personnes physiques et de I'impdt sur les sociétés.

<+ Chezlasociété émettrice

- le dépbt d’une déclaration d’'investissement auprés de la direction de I'’économie numérique via
le portail électronique des startups conformément & un formulaire prévu a cet effet,

- I'émission de nouvelles actions ou parts sociales,

- lanon réduction du capital souscrit pendant une période de cing (5) ans a partie du ler janvier
de l'année qui suit celle de la libération du capital souscrit, sauf en cas de réduction pour
résorption des pertes,

- la non stipulation dans les conventions conclues entre les sociétés et les souscripteurs de
garanties hors projet ou de rémunérations qui ne sont pas liées aux résultats du projet objet de
I'opération de souscription,

Le dégrevement fiscal peut étre accordé aux opérations de souscription destinées a 'acquisition de
terrains.

Le label Startup est octroyé a la société qui remplit les conditions suivantes :
1. Son existence ne dépasse pas huit (8) ans depuis la date de sa constitution,

2. Sesressources humaines, le total de son actif et son chiffre d’affaires annuel ne dépassent pas
les plafonds suivants :
¢ un effectif ne dépassant pas cent (100) salariés,
e un total bilan ne dépassant pas quinze (15) millions de dinars,
¢ un chiffre d’affaires annuel ne dépassant pas quinze (15) millions de dinars.®

9 Décret gouvernemental n° 2018-840 du 11 octobre 2018, portant fixation des conditions, des procédures et des
délais d’octroi et de retrait du label startup et du bénéfice des encouragements et des avantages au titre des startups
et de I'organisation, des prérogatives et des modalités de fonctionnement du comité de labélisation.
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3. Son capital est détenu a plus de deux tiers (2/3) par des personnes physiques, des sociétés
d’'investissement a capital risque, des fonds collectifs de placement a risque, des fonds
d’amorgage et de tout autre organisme d’investissement selon la législation en vigueur ou par
des Startups étrangeres,

4. Son modele économique est a forte dimension innovante, notamment technologique,
5. Son activité est a fort potentiel de croissance économique.

La validité du label Startup ne peut pas dépasser huit (8) ans a compter de la date de constitution de la
société.10

Bénéfice de la déduction des revenus et bénéfices réinvestis au capital initial d’'une société ayant
recu le label Startup au cours de ’année : Un salarié ayant procédé au réinvestissement de ses
revenus au cours de 'année N dans la souscription au capital initial d’'une Startup ayant acquis le label
Startup ultérieurement au cours de la méme année, est éligible au bénéfice de la déduction des revenus
réinvestis conformément aux dispositions de I'article 13 de la loi n° 2018-20 du 17 avril 2018 relative
aux Startups lorsque toutes les conditions requises a cet effet sont remplies dont notamment la libération
du capital souscrit avant le délai maximum de dépbt de la déclaration annuelle de I'impét sur le revenu
au titre des revenus de I'année N, soit au plus tard le 5 décembre N+1.11

10 Toute Startup est tenue, durant la durée de validité du label, de réaliser cumulativement des objectifs de
croissance inhérents a I'effectif, au total bilan et au chiffre d’affaires annuel comme suit :

Durée Effectif Chiffre d’affaires ou total bilan
Au bout de trois (3) ans de la date Supérieur ou égal a dix (10) Supérieur ou égal a trois cent
d’octroi du label employés (300) mille dinars
Au bout de cing (5) ans de la date Supérieur ou égal a trente (30) Supérieur ou égal a un (1) million
d’octroi du label employés de dinars

11 Prise de position DGELF n° 1500 du 9 septembre 2020 :

ol Cliant 48,8 Ll Jlall Gl 8 didlae Jlaiinly 2019 @l el JDA B (53 oS 5K ¢ sase ¥l ) il s cadle
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§ 4. Sociétés realisant des investissements permettant le développement de la
technologie ou sa maitrise et des investissements d’innovation

Référence : Article 74, Code de 'IRPP et de I'lS

Sous réserve des dispositions des articles 12 et 12 bis de la loi n°® 89-114 du 30 décembre 1989 portant
promulgation du Code de I'IRPP et de I'lS (minimum d'impdt), sont totalement déductibles et dans la
limite du revenu ou du bénéfice soumis a I'impét, les revenus ou les bénéfices réinvestis dans la
souscription au capital initial ou a son augmentation des entreprises réalisant des investissements
permettant le développement de la technologie ou sa maitrise et des investissements d’'innovation dans
tous les secteurs économiques, et ce, a I'exception des investissements dans le secteur financier et les
secteurs de I'énergie, autres que les énergies renouvelables, des mines, de la promotion immobiliere,
de la consommation sur place, du commerce et des opérateurs de télécommunication.

L’approbation de la nature de ces investissements est accordée sur décision du ministre chargé des
finances aprés avis d’'une commission créée a cet effet et dont la composition et les modalités de
fonctionnement sont fixées par un arrété dudit ministre.12

Le bénéfice de la déduction relative au dégrevement financier est subordonné a la satisfaction des
conditions suivantes :

+ Chezle souscripteur
- larégularisation de la situation a I'égard des caisses de sécurité sociale,

- la tenue d’'une comptabilité conformément a la Iégislation comptable des entreprises pour les
sociétés et les personnes exercant une activité industrielle ou commerciale ou une profession
non commerciale,

- la production par les bénéficiaires de la déduction, a I'appui de la déclaration de I'impdt d’'une
attestation de libération du capital souscrit ou de tout autre document équivalent,

- lanon cession des actions ou des parts sociales qui ont donné lieu au bénéfice de la déduction,
avant la fin des deux années suivant celle de la libération du capital souscrit,

- I'affectation des bénéfices ou des revenus réinvestis dans un compte spécial au passif du bilan
non distribuable sauf en cas de cession des actions ou des parts sociales ayant donné lieu au
bénéfice de la déduction,

<+ Chezlasociété émettrice

- le dépbt d'une déclaration d’investissement de création, d’extension ou de renouvellement
aupres des services concernés par le secteur d’activité conformément a la réglementation en
vigueur,

- laréalisation d’un schéma de financement de l'investissement comportant un minimum de fonds
propres fixé a 30% du colt de linvestissement. Ce taux est réduit a 10% pour les
investissements agricoles de la catégorie "A",

- I'émission de nouvelles actions ou parts sociales,

- la non réduction du capital souscrit pendant une période de cing ans a partir du ler janvier de
'année qui suit celle de la libération du capital souscrit, sauf en cas de réduction pour résorption
des pertes.

- la non stipulation dans les conventions conclues entre les sociétés et les souscripteurs de
garanties hors projet ou de rémunérations qui ne sont pas liées aux résultats du projet objet de
I'opération de souscription.

Le dégrevement fiscal n'est pas étre accordé aux opérations de souscription destinées a I'acquisition
de terrains.

12 Arrété de la ministre des finances du 05 avril 2017 fixant la composition et les modalités de
fonctionnement de la commission chargée de la détermination de la nature des investissements
permettant le développement de la technologie ou sa maitrise et les investissements d’innovation.
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Distinction des sociétés réalisant investissements permettant le développement de la
technologie ou sa maitrise et des investissements d’innovation avec les startups : Les opérations
de souscription au capital initial ou a son augmentation des entreprises ayant obtenu le label Startup
peuvent bénéficier de la déduction au titre du dégrévement financier, sans exiger I'obtention de
I'approbation de la commission prévue pour les investissements permettant le développement de la
technologie ou sa maitrise et des investissements d’innovation, dés lors que I'approbation de cette
commission reste obligatoire uniquement pour le bénéfice de la déduction prévue par ledit article 74 du
code de I'IRPP et de I'lS.%3

13 Prise de position DGELF n° 551 du 10 mars 2020 :
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§ 5. Sociétés créées par les jeunes promoteurs
Référence : Article 76, Code de I'IRPP et de I'lS

Sous réserve des dispositions des articles 12 et 12 bis de la loi n° 89-114 du 30 décembre 1989 portant
promulgation du Code de I'IRPP et de I'lS, sont totalement déductibles et dans la limite du revenu ou
du bénéfice soumis a I'imp6t, les revenus ou les bénéfices réinvestis dans la souscription au capital
initial ou a son augmentation des entreprises créées par les jeunes dipldomés de l'enseignement
supérieur, dont 'dge ne dépasse pas quarante ans a la date de la création de la société et qui assument
personnellement et en permanence la responsabilité de gestion du projet.

Le bénéfice de la déduction relative au dégrevement financier est subordonné a la satisfaction des
conditions suivantes :

« Chez le souscripteur
- larégularisation de la situation a I'égard des caisses de sécurité sociale,

- la tenue d’'une comptabilité conformément a la Iégislation comptable des entreprises pour les
sociétés et les personnes exer¢ant une activité industrielle ou commerciale ou une profession
non commerciale,

- la production par les bénéficiaires de la déduction, a I'appui de la déclaration de I'impdt d’'une
attestation de libération du capital souscrit ou de tout autre document équivalent,

- lanon cession des actions ou des parts sociales qui ont donné lieu au bénéfice de la déduction,
avant la fin des deux années suivant celle de la libération du capital souscrit,

- l'affectation des bénéfices ou des revenus réinvestis dans un compte spécial au passif du bilan
non distribuable sauf en cas de cession des actions ou des parts sociales ayant donné lieu au
bénéfice de la déduction,

<+ Chezlasociété émettrice

- le dépbt d'une déclaration d’investissement de création, d’extension ou de renouvellement
aupres des services concernés par le secteur d’activité conformément a la réglementation en
vigueur,

- laréalisation d’'un schéma de financement de l'investissement comportant un minimum de fonds
propres fixé a 30% du colt de linvestissement. Ce taux est réduit a 10% pour les
investissements agricoles de la catégorie "A",

- I'émission de nouvelles actions ou parts sociales,

- lanon réduction du capital souscrit pendant une période de cing ans a partir du ler janvier de
I'année qui suit celle de la libération du capital souscrit, sauf en cas de réduction pour résorption
des pertes.

- la non stipulation dans les conventions conclues entre les sociétés et les souscripteurs de
garanties hors projet ou de rémunérations qui ne sont pas liées aux résultats du projet objet de
'opération de souscription.

L’avantage fiscal est accordé a tous les secteurs d’activité, disposant d’une déclaration d’investissement
aupres des organismes chargés de I'investissement, ainsi qu’aux opérations de souscription destinées
a l'acquisition de terrains. A ce titre, une société de commerce international, disposant d’une déclaration
d’'investissement auprés du CEPEX, peut bénéficier du dégrévement financier si les conditions sont
réunies, et ce aussi bien pour I'associé gérant majoritaire que pour les autres associés.

L’administration fiscale a précisé que le bénéfice de la déduction exige que le capital soit détenu a plus
de 50% par les jeunes diplémés de I'enseignement supérieur®® ; ce qui suppose que la majorité du
capital doit &tre respectée a la création et lors des augmentations de capital futures. A noter que cette
condition n’a pas été prévue par la loi et se trouve dénouée de tout fondement juridique.

14 Note commune 18/2017.
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L’article 76 du code de I'lRPP et de I'lS a été mal rédigé et présente plusieurs problématiques :

- Le pourcentage minimum a détenir par les jeunes dipldmés de I'enseignement supérieur n’a
pas été défini. Toutefois, 'administration fiscale a rajouté une condition dans la note commune
18/2017 pour préciser que le capital desdites entreprises doit étre détenu a raison de plus de
50% par lesdits jeunes,

- Le bénéfice de la déduction au titre du dégrévement financier a été subordonné au respect des
conditions prévues par l'article 75 du code de I'IRPP et de I'lS négligeant (par omission a notre
avis) les autres conditions prévues pour les autres cas de réinvestissement a savoir les
conditions prévues aux 1€, 2éme et 4éme tirets du troisieme paragraphe de l'article 72 dudit code
notamment le dépdt d’une déclaration d’'investissement auprés des services concernés par le
secteur d’activité conformément a la réglementation en vigueur,

- L’age des jeunes diplobmés de I'enseignement supérieur a été limité a 40 ans a la date de la
création de la société. Une fois cette condition respectée, toute augmentation de capital future
dans le cadre du financement d’un investissement d’extension ou de renouvellement pourra
bénéficier du dégrévement financier méme si I'age des jeunes dipldbmés dépasse le seuil de 40
ans.1®

- Aucune mesure (par omission a notre avis) n’a été prévue pour exclure entreprises créées dans
le cadre des opérations de transmission ou suite a la cessation d’activité ou suite a la
modification de la forme juridique de I'entreprise, et ce, pour l'exercice de la méme activité
relative au méme produit ou au méme service. Une telle condition a été prévue dans I'article 72
du Code de I'IRPP et de I'lS et ne peut étre transposée légalement pour le dégrévement
financier que pour les entreprises réalisant des investissements dans le secteur de I'agriculture
et de la péche ou dans les zones de développement régional.

- L’obligation du jeune diplomé de I'enseignement supérieur pour assurer la gestion de la société
n’a pas été limitée dans le temps.

Contrairement aux autres formes de réinvestissement financier, le dégrévement fiscal peut étre accordé
aux opérations de souscription destinées a I'acquisition de terrains.

Le législateur n’a pas prévu que la participation au capital dans les entreprises créées par des jeunes
dipldmés de I'enseignement supérieur soit réalisée au titre des investissements directs au sens de
l'article 3 de la loi de I'investissement. Toutefois, une telle condition est implicite vu que I'administration
fiscale exige toujours le dépdt d’'une déclaration d’investissement auprés des services concernés par le
secteur d’activité. Toutefois, ceci nous méne a poser la question suivante : est-ce qu'une entreprise
créée avant le 1¢ avril 2017, dans le cadre du Code d’Incitation aux Investissements, par des jeunes
dipldmés de I'enseignement supérieur projet peut bénéficier des incitations relatives au dégrévement
financier au titre des augmentations de capital effectuées dans le cadre de la nouvelle loi de
l'investissement ?

L’administration fiscale a précisé que méme la participation du fonds tunisien de I'investissement dans
le capital d’une entreprise créée par des jeunes dipldmés de I'enseignement supérieur n’est pas prise
en compte pour la détermination du taux de participation desdits jeunes diplédmés et que la souscription
dans le capital initial ou a son augmentation de ladite entreprise ne bénéficie pas de la déduction au
titre du réinvestissement dés lors que la participation des jeunes promoteurs dans le cas d’espéce au
capital est inférieure a 50%.16

15 Prise de position DGELF n° 1244 du 21 avril 2021 :
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§ 6. Entreprises en difficultés économiques
Référence : Articles 39 quater et 48 quater, Code de I'IRPP et de I'lS

Sous réserve des dispositions de l'article 12 bis de la loi n°89-114 du 30 décembre 1989 portant
promulgation du Code de I'IRPP et de I'lS (minimum d’'impét), sont totalement déductibles et dans la
limite du revenu ou du bénéfice soumis a l'impdt, les revenus ou les bénéfices réinvestis dans
I'acquisition des entreprises en difficultés économiques cédées dans le cadre du réglement judiciaire
prévu par la loi n°95-34 du 17 avril 1995 relative au redressement des entreprises en difficultés
économiques telle que complétée et modifiée par les textes subséquents ou de la cession d’une branche
de son activité ou d’'un ensemble de branches complémentaires.

La déduction est accordée sur la base d’'une décision du Ministre des Finances ou de toute personne
déléguée par le Ministre des Finances a cet effet.

Le bénéfice de la déduction est subordonné a :

- I'exercice, par I'entreprise cédée, de son activité dans des secteurs prévus par le chapitre IV du
Code de I'IRPP et de I'lS,

- la poursuite de I'exploitation de I'entreprise cédée par I'entreprise cessionnaire pendant une
période de 3 ans au moins a compter du premier janvier de I'année qui suit celle de I'acquisition,

- la tenue d’'une comptabilité conforme a la législation comptable des entreprises pour les
personnes physiques réalisant des revenus dans la catégorie des bénéfices industriels et
commerciaux ou dans la catégorie des bénéfices des professions non commerciales,

- l'enregistrement des actifs acquis au bilan de I'entreprise cessionnaire de I'année concernée
par la déduction,

- la production a I'appui de la déclaration annuelle de 'impét de I'année de la déduction d’un état
des éléments acquis dans le cadre du réglement judiciaire prévu par la loi n°95-34 du 17 avril
1995 relative au redressement des entreprises en difficultés économiques comportant
notamment la valeur d’acquisition et d’'une copie de la décision du Ministre des Finances
précitée.

Le bénéficiaire de la déduction est tenu du paiement de I'impdt non acquitté au titre des montants
réinvestis majoré des pénalités de retard exigibles conformément a la législation en vigueur, et ce, en
cas d’arrét de I'exploitation de I'entreprise acquise avant I'expiration des trois (3) années suivant celle
de la déduction. La déchéance ne s’applique pas en cas d’'arrét de I'exploitation pour des motifs qui ne
sont pas imputables au bénéficiaire de la déduction, fixée par le décret n°2007-1266 du 21 mai 2007.17

La loi a exigé que I'activité de I'entreprise cédée soit prévue par le chapitre IV du Code de 'IRPP et de
I'lS, a savoir :

- les entreprises réalisant des investissements dans les zones de développement régional,

- les entreprises réalisant des investissements dans le secteur de I'agriculture et de la péche,

- les entreprises réalisant des investissements permettant le développement de la technologie
ou sa maitrise et des investissements d’innovation dans tous les secteurs économiques, et ce,
a I'exception des investissements dans le secteur financier et les secteurs de I'énergie, autres

17 Sont considérés des motifs non imputables & I'entreprise de nature & 'empécher de poursuivre son activité :

- la cession de I'entreprise a un tiers dans le cadre du réglement judiciaire au sens de la loi n°95-34 du 17
avril 1995 relative au redressement des entreprises en difficultés économiques telle que modifiée et
complétée par les textes subséquents,

- les cas de force majeure indépendante des faits de I'entreprise prouvés conformément a la loi et qui
empéchent I'entreprise de poursuivre son activité,

- l'union des créanciers et le concordat par abandon d’actif par le failli dans le cadre de la faillite conformément
aux dispositions du code de commerce, a I'exception des cas de banqueroutes.
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gue les énergies renouvelables, des mines, de la promotion immobiliere, de la consommation
sur place, du commerce et des opérateurs de télécommunication,

- les entreprises créées par les jeunes diplomés de l'enseignement supérieur, dont I’age ne
dépasse pas quarante ans a la date de la création de la société et qui assument
personnellement et en permanence la responsabilité de gestion du projet,

- les activités de soutien et de lutte contre la pollution,

- les entreprises nouvellement créées, a partir du 1° janvier 2017, autres que celles exergant
dans le secteur financier, les secteurs de I'énergie a I'exception des énergies renouvelables,
des mines, de la promotion immobiliere, de la consommation sur place, du commerce et des
opérateurs de télécommunication.

A noter que les conditions générales relatives au dégrévement financier ne sont pas applicables.
L’'opération peut étre considérée comme un dégrévement physique vu que l'opération porte sur le
rachat de I'actif d’'une activité d’'une entreprise en difficultés économiques transmise dans le cadre d’un
reglement judiciaire.

A notre avis, 'augmentation de capital projetée dans une société souhaitant investir dans le rachat d’'une
activité d’entreprise en difficultés économiques cédée dans le cadre du reglement judiciaire n’ouvrant
pas droit au dégrévement financier. Toutefois, et pour les SICAR et FCPR, I'avantage du dégrévement
financier a été limité a toutes les entreprises qui ouvrent droit aux avantages fiscaux prévus par le
présent code au titre du réinvestissement ; c’est la raison pour laquelle 'avantage du dégrévement a
été limité aux entreprises en difficultés économiques donnant droit au bénéfice des avantages
fiscaux au titre du réinvestissement des revenus et des bénéfices dans le cadre des opérations de
transmission des entreprises conformément a la législation en vigueur, excluant ainsi :

- les activités de soutien et de lutte contre la pollution, et

- les entreprises nouvellement créées bénéficiant de la déduction des bénéfices et revenus
provenant de I'activité pendant les 4 premiéres années.18

18 Note commune 3/2022.
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§ 7. Sociétés d'investissement a capital risque

Références :
- Articles 39 quinquies et 77 du Code de I'IRPP et de I'lS
- Article 13, Loi n° 2018-20 du 17 avril 2018, relative a la promotion des Startups

- Article 15 de la loi n° 2019-47 du 29 mai 2019 relative a I'amélioration du climat de
I'investissement

Secteurs d’activités et natures d’opérations concernés : Les investisseurs qui réalisent des
opérations de réinvestissement au capital initial ou a son augmentation des entreprises via les sociétés
d'investissement a capital risque et les fonds communs de placement a risque, peuvent bénéficier de la
déduction des revenus et des bénéfices réinvestis selon les modalités et les limites d'emploi des
montants dans la souscription au capital des entreprises qui ouvrent droit au bénéfice des avantages
fiscaux au titre du réinvestissement soit lors de I'emploi effectif des montants ou au préalable sur la
base de l'engagement de I'emploi, et ce, nonobstant le minimum d’imp6t ou sous réserve de ce
minimum, selon le cas.

De ce fait, le champ d’intervention des SICAR et des FCPR donnant droit au bénéfice des avantages
fiscaux aux investisseurs auprés d’eux a été adapté avec la liste des entreprises qui donnent droit aux
avantages fiscaux aux investissements directs. |l s’agit des :

- entreprises réalisant des investissements dans les zones de développement régional, prévues
par l'article 63 du Code de I'IRPP et de I'lS,

- entreprises réalisant des investissements dans le secteur de I'agriculture et de la péche prévues
par l'article 65 du Code de I'IRPP et de I'lS,

- entreprises réalisant des investissements permettant le développement de la technologie ou sa
maitrise et des investissements d’innovation dans tous les secteurs économiques, et ce, a
'exception des investissements dans le secteur financier et les secteurs de I'énergie, autres
gue les énergies renouvelables, des mines, de la promotion immobiliere, de la consommation
sur place, du commerce et des opérateurs de télécommunication.®

- entreprises créées par les jeunes diplomés de I'enseignement supérieur, dont 'dge ne dépasse
pas 40 ans a la date de la création de la société et qui assument personnellement et en
permanence la responsabilité de gestion du projet, prévues par l'article 76 du Code de I'lRPP
et de I'lS.20

- entreprises en difficultés économiques donnant droit au bénéfice des avantages fiscaux au titre
du réinvestissement des revenus et des bénéfices dans le cadre des opérations de transmission
des entreprises conformément & la Iégislation en vigueur.

- Startups labélisées,

- entreprises transmises d’'une maniére volontaire suite au décés ou a l'incapacité de gestion ou
de retraite du propriétaire ou de sa restructuration financiére, nonobstant les entreprises qui
ouvrent droit au bénéfice des avantages fiscaux au titre du réinvestissement, et ce, jusqu’au 31
décembre 2024. Sont exceptées les entreprises exer¢ant dans le secteur bancaire et financier
et le secteur des hydrocarbures et des mines, ainsi que les secteurs exclus du champ
d’intervention des SICAR tels que le secteur immobilier relatif a I’habitat.

Toutefois, les opérations de souscription destinées a l'acquisition de terrains n'ouvrent pas droit au
bénéfice des avantages fiscaux au titre du réinvestissement, et ce, a I'exception de la souscription au
capital des entreprises créées par les jeunes dipldmés de I'enseignement supérieur susvisées

19 | 'approbation de la nature de ces investissements est accordée sur décision du ministre chargé des finances
aprés avis d'une commission créée a cet effet et dont la composition et les modalités de fonctionnement sont fixées
par l'arrété de la Ministre des Finances du 05 avril 2017.

20 Dans ce cas, le capital desdites entreprises doit étre détenu & raison de plus de 50% par lesdits jeunes.
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Modalités de déduction : La déduction des revenus et des bénéfices réinvestis auprés des SICAR et
des FCPR a lieu, lors de I'emploi effectif par ces derniers des montants disponibles ou mis a leur
disposition ou des parts des fonds libérées ou au préalable sur la base de 'engagement d’emploi d’'un
pourcentage de ces montants, et ce, comme suit :

b)

KD
£ X4

Déduction sur la base d’engagement d’emploi

totalement et nonobstant le minimum d’impét en cas d’engagement d’emploi de 75% au
moins du capital souscrit et libéré et 75% au moins de chague montant placé auprés des SICAR
sous forme de fonds a capital risque, autre que celui provenant de sources de financement
étrangeéres ou de ressources du budget de I'Etat, ou 75% au moins des actifs des FCPR dans
la souscription aux actions ou aux parts sociales ou aux obligations convertibles en actions
nouvellement émises par des entreprises implantées dans les zones de développement
régional ou dans des entreprises exercant dans le secteur de I’agriculture et de la péche ou
dans le cadre de leur transmission d’'une maniére volontaire suite au décés ou a l'incapacité de
gestion ou de retraite ou de leur restructuration financiéere.

totalement et nonobstant le minimum d’impét en cas d’engagement d’emploi de 65% au
moins du capital libéré ou de tout montant mis a leur disposition ou des parts libérées, dans la
participation au capital des Startups ou dans la souscription aux obligations convertibles en
actions sans intéréts ou dans toutes les autres catégories assimilées des fonds propres sans
intéréts, émises par les Startups

totalement et sous réserve du minimum d’impét en cas d’engagement d’emploi de 65% au
moins du capital souscrit et libéré et 65% au moins de chague montant placé auprés des SICAR
sous forme de fonds a capital risque, autre que celui provenant de sources de financement
étrangéres ou de ressources du budget de I'Etat, ou 65% au moins des actifs des FCPR, et ce,
dans l'acquisition ou la souscription des actions ou des parts sociales ou des obligations
convertibles en actions nouvellement émises par :

i. les autres entreprises qui ouvrent droit au bénéfice des avantages fiscaux au titre du
réinvestissement ou

ii. les entreprises transmises d’'une maniére volontaire suite au décés ou a l'incapacité de
gestion ou de retraite ou de sa restructuration financiére, nonobstant les entreprises qui
ouvrent droit au bénéfice des avantages fiscaux au titre du réinvestissement, et ce,
jusqu’au 31 décembre 2024. Sont exceptées les entreprises exercant dans le secteur
bancaire et financier, le secteur des hydrocarbures et des mines et le secteur immobilier
relatif a ’habitat.

Déduction lors de I’emploi effectif

La déduction a lieu a raison des montants effectivement employés par lesdites sociétés
d’'investissement ou fonds dans la souscription aux actions ou aux parts sociales ou aux obligations
convertibles en actions conformément aux limites et aux conditions applicables aux SICAR, et ce, sur
la base d’une attestation justifiant 'emploi effectif comme suit :

a) totalement et nonobstant le minimum d’impét en cas d’emploi dans des entreprises

implantées dans les zones de développement régional ou dans des entreprises exergant
dans le secteur de I’agriculture et de la péche ou dans le cadre de leur transmission d’'une
maniére volontaire suite au décés ou a lincapacité de gestion ou de retraite ou de leur
restructuration financiere.

b) totalement et sous réserve du minimum d’impét en cas d’emploi dans

i. les autres entreprises ouvrant droit au bénéfice des avantages fiscaux au titre du
réinvestissement prévus par le Code de I'IRPP et de I'lS,

ii. les entreprises transmises d’une maniére volontaire suite au décés ou a l'incapacité de
gestion ou de retraite ou de sa restructuration financiére, nonobstant les entreprises qui
ouvrent droit au bénéfice des avantages fiscaux au titre du réinvestissement, et ce,
jusqu’au 31 décembre 2024, et ce a I'exception des secteurs d’activités exclus.
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Le bénéfice de la déduction relative au dégrévement financier est subordonné a la satisfaction des
conditions suivantes, selon I'approche adoptée :

Déduction lors de I’emploi effectif Déduction sur la base d’engagement d’emploi
- la présentation, a I'appui de la déclaration - la présentation, a l'appui de la déclaration
annuelle de [I'impbtd’une attestation annuelle de I'impdt, de I'attestation de libération
délivrée par la société d’'investissement a du capital souscrit ou du paiement des
capital risque justifiant I'emploi de ladite montants, délivrée par la société
société du capital libéré ou des montants d’'investissement a capital risque et de
déposés sous forme de fonds a capital 'engagement de la société d’investissement a
risque, employer le capital libéré ou les montants

déposés sous forme de fonds a capital risqué

le non retrait des montants déposés sous le non retrait des montants déposés sous forme

forme de fonds a capital risque, et qui de fonds a capital risque pendant une période
correspondent aux montants utilisés, de cing ans a partir du ler janvier de l'année qui
pendant une période de cing ans a partir du suit celle de leur paiement,

ler janvier de I'année qui suit celle de leur

emploi,

-la  non réduction par la société

la non réduction du capital pendant une période

d’investissement & capital risque de son de cing ans a partir du ler janvier de I'année qui
capital pendant une période de cing ans a suit celle de la libération du capital souscrit sauf
partir du ler janvier de I'année qui suit celle en cas de réduction pour résorption des pertes,

de I'emploi du capital libéré sauf en cas de
réduction pour résorption des pertes,

- - I'émission de nouvelles actions,

la tenue d'une comptabilité conformément a la |égislation comptable des entreprises pour les
SOCiétés et les personnes qui exercent une activité industrielle ou commerciale ou une profession
non commerciale.

- la non cession des actions, des parts sociales ou des parts des fonds qui ont donné lieu au
bénéfice de la déduction, avant la fin des deux années suivant celle de la libération ou de I'emploi
du capital souscrit ou des parts souscrites,

la non stipulation dans les conventions signées avec les promoteurs des projets de garanties en
dehors des projets ou de rémunérations qui ne sont pas liées aux résultats du projet objet de
I'opération d’intervention de la société d’investissement a capital risque,

l'intervention des sociétés ou des fonds dans le cadre d’opérations d’'investissement prévues par
la législation en vigueur,

I'affectation des bénéfices ou des revenus réinvestis dans un compte spécial au passif du bilan
non distribuable sauf en cas de cession des actions, des parts sociales ou des parts des fonds
ayant donné lieu au bénéfice de la déduction, et ce, pour les personnes soumises Iégalement a
la tenue d’'une comptabilité conforme a la Iégislation comptable des entreprises.

Pour bénéficier de l'avantage fiscal, est prise en considération lintervention des sociétés
d'investissement a capital risque par la souscription des obligations convertibles en actions (OCA) dans
la limite de 20% du taux d'emploi fixé par la loi & condition que les obligations convertibles en actions
soient nouvellement émises et que leurs rémunérations soient liées aux résultats des projets.?!

21 Décret n° 2012-890 du 24 juillet 2012, portant application des dispositions de l'article 22 de la loi n° 88-92 du 2
ao(t 1988 relative aux sociétés d'investissement, telle que modifiée et complétée par les textes subséquents et
notamment le décret-loi n°® 2011-99 du 21 octobre 2011.
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La condition relative aux actions, parts sociales et obligations convertibles en actions nouvellement
émises n’est pas requise lorsqu’il s’agit d’acquisition de participations au capital des entreprises qui
ouvrent droit au bénéfice des avantages fiscaux prévus pour les opérations de transmission au titre du
réinvestissement.

Etant donné que les interventions des SICAR et FCPR dans le capital des entreprises transmises d’une
maniére volontaire suite au déces ou a l'incapacité de gestion ou a la retraite et des entreprises objet
de restructuration ne sont pas considérées effectuées dans le cadre d’opération d’investissement au
sens de l'article 3 de la loi de I'investissement, la condition relative a I'obtention d'une attestation de
dépdt de déclaration d'investissement auprés des services concernés par le secteur d'activité n'est pas
exigée.??

Aussi, et contrairement aux opérations de restructuration qui doivent avoir lieu par une augmentation
de capital, la loi n'a pas prévu l'augmentation de capital pour les opérations de transmission des
entreprises d'une maniére volontaire suite au décés ou a l'incapacité de gestion ou a la retraite, de ce
fait, le réinvestissement au capital des entreprises objet de transmission ne nécessite pas
l'augmentation du capital .23

Champ d’intervention : Le champ d’intervention des SICAR et des FCPR couvre toutes les sociétés
établies en Tunisie et non cotées a la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, et ce, quelque soit le
secteur d'activité a I'exception de celles exergant dans le secteur immobilier relatif & I'habitat. lls sont
tenus d’employer dans les sociétés objet de leur intervention 80% au moins du capital libéré et de
chaque montant mis a leur disposition ou des actifs des fonds. Les 20% restant a employer peuvent
étre placés librement sur le marché monétaire.

Sont toutefois prises en compte pour le calcul du taux d'emploi de 80%, les actions nouvellement émises
sur le marché alternatif de la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, et ce, dans la limite de 30% dudit
taux.

Les interventions des SICAR et des FCPR doivent avoir lieu dans un délai ne dépassant pas la fin des
deux (2) années suivant celle de la libération du capital souscrit ou des parts souscrites ou celle du
paiement de chaque montant mis a la disposition de la SICAR. Il est entendu que les SICAR et les
FCPR sont également tenus, lors de la rétrocession ou de la cession des titres objet de leurs
interventions ou en cas de restitution des avances sous forme de compte courant des associés, de
réemployer le produit provenant de ces opérations dans les mémes conditions et délais fixés ci-dessus.

Choix entre (i) la déduction sur la base d’engagement d’emploi (option 1) ou (ii) la déduction lors
de 'emploi effectif (option 2) : Il est évident que toutes les SICAR et FCPR en Tunisie opérent dans
le cadre de I'option 1 — soit sur la base d’'un engagement d’emploi de 75% ou 65% selon le cas — qui
est plus favorable que I'avantage accordé lors de I'emploi effectif qui est limité aux seuls montants
investis dans les sociétés éligibles aux dégrévement fiscal.

Généralement les SICAR des banques procédent systématiquement au placement de 20% des
montants mis a leurs disposition. Les 80% restant doivent étre réinvestis, par voie d’acquisition ou de
souscription de titres nouvellement émis de sociétés entrant dans le champ d’intervention, et ce, dans
un délai ne dépassant pas la fin des deux (2) années suivant celle du paiement de chaque montant mis
a la disposition. Ainsi, 'engagement de la SICAR porte sur 75% ou 65% du montant & employer dans
les sociétés éligibles au dégrevement fiscal ; ce qui lui laisse 5% ou 15% a investir dans des sociétés
entrant dans le champ d’intervention.

Une fois, 'engagement de la SICAR est respecté, tout le montant mis a sa disposition bénéficie de la
déduction au titre du dégrévement fiscal, et ce méme pour la partie placée sur le marché monétaire (les
20%).

22 Note commune 19/2020
23 Note commune 19/2020
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Pour la détermination des taux d’emploi de 65% ou 75% susvisés, 'administration fiscale a précisé que
tout le montant libéré par la SICAR est pris en considération y compris, le cas échéant, la prime
d’émission, sans que le montant de cette prime ne soit pris en considération pour la déduction au titre
du réinvestissement, qui reste limitée a la valeur nominale des titres.?* Une position abusive sans
fondement juridique dans le secteur de la SICAR surtout suite a I'abrogation du portage par la loi de
finances pour la gestion de 'année 2010, engendrant ainsi un effet inverse dans le développement du
secteur du capital risque : supprimer la prime d’émission pour bénéficier du dégrévement fiscal
engendre I'élimination d’évaluation d’entreprise a I'entrée en capital et le retour aux anciennes pratiques
de négociation de sortie a taux fixe.

A notre avis, I'exclusion de la prime d’émission - telle que visée par I'administration fiscale - n’est pas
applicable lorsqu’elle correspond a la partie libre de 25% ou 35% (hors engagement de 75% ou 65%).

Prenons I'exemple d’une société ABC ayant mis a la disposition d’'une SICAR, au cours de 'année 2023,
un montant de 1 000 000 Dinars et ayant fait 'objet d’'un engagement d’emploi de 65% au moins dans
lacquisition ou la souscription des actions ou des parts sociales nouvellement émises par les
entreprises qui ouvrent droit au bénéfice des avantages fiscaux au titre du réinvestissement. A ce titre
la SICAR peut placer 20% du montant dans I'immédiat (placement a terme) et les 80% restant doivent
étre réinvestis, au plus tard le 31 décembre 2025, a hauteur de 15% dans I'acquisition ou la souscription
de titres dans des sociétés exergant dans le champ d’intervention de la SICAR et 65% dans le cadre de
'engagement effectué.

Supposons que la SICAR a réinvesti 800 000 dinars dans I'augmentation de capital d’'une société
commerciale dans le cadre d’'une opération de restructuration financiére comportant un montant en
nominal de 700 000 dinars et une prime d’émission de 100 000 dinars. Dans ce cas, le taux d’emploi
réalisé par la SICAR est de 80% et la société ABC ne sera pas déchu par rapport au dégrévement de
1 000 000 dinars effectué en 2023. A notre avis, méme la prime d’émission n’aura pas de conséquence,
vu que I'emploi dans le cadre de 'engagement — en dehors de la prime — a été respecté (soit 70%). En
effet, il est anormal d’accepter 'avantage du dégrevement fiscal au titre de la partie non concernée par
'engagement dans des secteurs qui n'ouvrent pas droit au bénéfice des avantages fiscaux au titre du
réinvestissement et refuser la prime d’émission dans une société éligible auxdits avantages !

Toutefois, la situation serait autre si le montant de 'augmentation de capital était réparti entre un
montant en nominal de 550 000 dinars et une prime d’émission de 250 000 dinars. Dans ce cas, le taux
d’emploi réalisé par la SICAR est toujours de 80%. Dans ce cas, la prime d’émission posera un probléme
et en application de la doctrine administrative — que nous contestons — I'avantage fiscal serait limité a
750 000 dinars (1 000 000 D - 250 000 D) ou a 900 000 dinars (1 000 000 D —[650 000 D— 550 000 DJ)
si I'exclusion de la prime d’émission serait limitée a I'engagement de 65% ; soit 100 000 dinars
(1 000 000 D x 65% - 550 000 D)

Notion de restructuration financiére : Est considéré un programme de restructuration, toute opération
financiére qui permet a I'entreprise de rétablir son équilibre financier et d’assurer le développement de
son activité afin d’honorer ses engagements. Le programme comprend :

- Une étude du diagnostic financier et économique réalisée par un expert indépendant, le
diagnostic est approuvé par le conseil d'administration de I'entreprise bénéficiaire,

- La restructuration du capital des entreprises bénéficiaires et le renforcement de leurs fonds
propres,

- Le rééchelonnement des crédits accordés par les banques et prévus dans le cadre de I'étude
du diagnostic financier et économique, le cas échéant?®,

- La possibilité d’octroyer des crédits pour financer la réalisation des investissements dans le
cadre du programme de restructuration financiére.

24 Note commune n° 15/2012

25 Selon I'administration fiscale, I'étude du diagnostic financier et économique établie par I'expert indépendant peut
ne pas prévoir le rééchelonnement des crédits accordés par les banques (Note commune 7/2023)
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Il sied de rappeler que les interventions des SICAR doivent étre effectuées dans les secteurs non exclus
(bancaire et financier, hydrocarbure et des mine et immobilier relatif a I'habitat). Les sociétés cotées en
bourse sur le marché principal sont également exclues du champ d’intervention des SICAR.2¢

Notion de transmission d’entreprises : Le cadre de la transmission d’entreprises d’'une maniére
volontaire suite au décés ou a l'incapacité de gestion ou a la retraite n’est pas claire et reste d’application
limitée en raison de I'absence d’une doctrine explicative en la matiéere :

- Comment prouver l'incapacité de gestion du dirigeant ?

- Quel est le taux de pourcentage exigé dans le capital pour le dirigeant retraité ou touché par
l'incapacité de gestion ?

- La transmission suite au décés concerne I'associé majoritaire ou le dirigeant ? Est-ce que les
héritiers doivent étre dans I'indivision pour étre concernés par la mesure ? Dans quel laps de
temps, les héritiers doivent-ils céder leurs participations ?

- Est-ce que la participation des associés minoritaires dans une entreprise transmise suite au
déces du propriétaire majoritaire est concernée par la mesure ?

A notre avis, on peut s’inspirer de I'ancienne réglementation relative aux transmissions d’entreprises
sous I'égide du Code d’Incitation aux Investissements qui était plus claire. Le dégrévement concerne
les revenus ou les bénéfices réinvestis dans I'acquisition d'éléments d'actif d'une entreprise ou dans
I'acquisition ou dans la souscription d'actions ou parts qui aboutissent a la détention de 50% au moins
du capital dans le cadre d'une transmission volontaire d'une entreprise suite au déces ou a l'incapacité
de poursuivre la gestion de I'entreprise ou en cas de retraite.

Sous I'égide de I'ancienne réglementation?’, sont considérés des cas d’incapacité de poursuivre la
gestion de I'entreprise :

a) Les cas d’'invalidité résultant des maladies ou des accidents de la vie courante permettant 'octroi
d’une pension d’invalidité conformément a la législation en vigueur dans le cadre des régimes de
sécurité sociale dans le secteur privé.

b) Les cas d’invalidité résultant de l'usure de l'organisme permettant I'octroi d’'une pension de
préretraite suite a 'usure de I'organisme résultant des conditions de travail conformément a la
Iégislation en vigueur dans le cadre des régimes de sécurité sociale dans le secteur privé.

c) Lescas d'invalidité résultant des accidents de travail et des maladies professionnelles permettant
'octroi d’'une pension dans le cadre du régime de réparation des préjudices résultant des
accidents de travail et des maladies professionnelles dans le secteur privé et qui sont de nature
a empécher le propriétaire de I'entreprise de poursuivre sa gestion.

d) Les cas d'invalidité justifiés par un rapport motivé et délivré par deux médecins hospitalo-
universitaires qui exercent leur activité dans le secteur de la santé publique et qui confirment
l'incapacité du propriétaire de I'entreprise de poursuivre sa gestion.

A notre avis, pour le cas de la transmission des actions et parts sociales par déces, le défunt doit
posséder des participations au capital de la société qu'il dirigeait représentant plus de 50% du capital a
la date du déces. Le méme principe s’applique pour la transmission suite a l'incapacité de gestion, telle
que définie ci-dessus, des entreprises ou a la retraite du gérant associé majoritaire ou directeur général
actionnaire majoritaire.

26 Prise de position DGELF n° 122 du 1° février 2023 :
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27 Décret n° 2007-934 du 16 avril 2007, relatif & la fixation des cas d'incapacité de poursuivre la gestion des

entreprises.
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Le repreneur des actions et parts sociales de I'entreprise transmise peut financer I'opération par
l'intervention de la SICAR ; seule celle derniere bénéficie du dégrevement fiscal. Toutefois, aucune
SICAR ne peut détenir & elle seule la majorité du capital.?®

Déchéance en cas de non emploi du capital libéré et des montants déposés sous forme des
fonds a capital risque : Les SICAR (ou les FCPR) sont tenues solidairement avec les bénéficiaires de
la déduction, chacun dans la limite de la déduction dont il a bénéficié, de payer le montant de I'imp6t
sur le revenu ou de I'imp6t sur les sociétés d0 et non acquitté en vertu des dispositions précitées et des
pénalités y afférentes en cas de non emploi du capital libéré et des montants déposés sous forme des
fonds a capital risque, selon les conditions prévues ou dans le cas de réduction de son capital avant
I'expiration de la période fixée a cet effet.

Déchéance des avantages au titre du réinvestissement auprés des SICAR et des FCPR en cas
du défaut de I’emploi de I'intégralité des montants réinvestis dans les délais Iégaux : Le défaut
d’emploi de la totalité des montants mis a la disposition des SICAR sous forme de fonds a capital risque
dans un délai n’excédant pas les deux années suivant 'année de paiement desdits montants entraine
déchéance de tous les avantages fiscaux accordés au titre de I'emploi des montants objet du
réinvestissement dans leur intégralité et pas dans la limite des montants non employés dans le délai
légal.

De méme, la plus-value provenant, le cas échéant, de la cession des titres souscrits au capital des
sociétés donnant droit a la déduction susvisée, ne bénéficie pas de I'exonération.2®

28 Article 22 (nouveau), loi n° 88-92 du 2 aout 1988 sur les sociétés d'investissement.
29 prise de position DGELF n° 402 du 22 octobre 2020 :
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§ 8. Restructuration des entreprises publiques

Référence : Art. 30, Loi n°89-9 du ler février 1989, relative aux participations et entreprises
publiques

Les opérations de restructuration, effectuées dans le cadre de la loi n°89-9 du ler février 1989, relative
aux participations et entreprises publiques sont éligibles, sur décision du premier ministre et aprés avis
de la commission d'assainissement et de restructuration des entreprises a participations publiques, au
dégrevement fiscal au titre des bénéfices ou revenus réinvestis dans la limite de 35% des bénéfices et
revenus soumis a l'imp6t sur le revenu ou a I'impdt sur les sociétés sous réserve du respect des
dispositions de la législation fiscale en vigueur & I'exception de la condition relative a la premiére
émission des actions ou parts sociales.
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89. Fonds d’amorcage
Référence : Articles 39 ter, 39 quinquies, 48 8VIl duovicies et 48 sexies, Code de I'IRPP et de I'lS

Nonobstant les dispositions de I'article 12 de la loi n°89-114 du 30 décembre 1989, portant promulgation
du Code de I'IRPP et de I'lS, sont déductibles de 'assiette de I'impbt, les revenus et bénéfices réinvestis
dans l'acquisition des parts de fonds d’amorgage prévus par la loi n°2005-58 du 18 juillet 2005 et des
parts des fonds communs de placement a risque prévus par l'article 22 ter du code des organismes de
placement collectifs promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 qui emploient leurs actifs dans la
souscription aux parts de fonds d’amorgage conformément a la législation les régissant.

La déduction est subordonnée a :
- latenue d’'une comptabilité conforme a la Iégislation comptable des entreprises,

- la production a I'appui de la déclaration annuelle de I'impdt sur les sociétés de I'année de la
déduction, d’une attestation de souscription et de paiement des parts délivrée par les
gestionnaires des fonds.

- la non cession des actions, des parts sociales ou des parts des fonds qui ont donné lieu au
bénéfice de la déduction, avant la fin des deux années suivant celle de la libération ou de
'emploi des parts souscrites,

- la non stipulation dans les conventions signées avec les promoteurs des projets de garanties
en dehors des projets ou de rémunérations qui ne sont pas liées aux résultats du projet objet
de I'opération d’intervention des fonds,

- lintervention des fonds dans le cadre d’opérations d’'investissement prévues par la Iégislation
en vigueur,

- laffectation des bénéfices ou des revenus réinvestis dans un compte spécial au passif du bilan
non distribuable sauf en cas de cession des parts des fonds ayant donné lieu au bénéfice de la
déduction, et ce, pour les personnes soumises légalement a la tenue d’'une comptabilité
conforme a la législation comptable des entreprises.

En cas de non-utilisation des actifs du fonds aux fins prévues par la Iégislation susvisée relative auxdits
fonds, dans les délais et selon les conditions fixées par la Iégislation en vigueur, le bénéficiaire de la
déduction sera tenu solidairement avec le gestionnaire du fonds du paiement de I'impdt sur les sociétés
au titre des montants réinvestis dans I'acquisition des parts du fonds qui n’a pas été payé en vertu des
dispositions du présent paragraphe majoré des pénalités de retard exigibles conformément a la
Iégislation en vigueur.
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§ 10. Réinvestissement des bénéfices au sein méme de |la société dans le cadre des
dispositions du code d’incitation aux investissements (mesures transitoires)

Référence : Article 20, 8§ 4, Loi n° 2017-8 du 14 février 2017, portant refonte du dispositif des
avantages fiscaux.

La loi n° 2016-71 du 30 septembre 2016, portant loi de I'investissement a abrogé le Code d’incitation
aux investissements (a I'exception de ses articles 14 et 36), et ce, a compter du 1" avril 2017. Toutefois,
la loi n° 2017-8 du 14 février 2017, portant refonte du dispositif des avantages fiscaux a prévu des
mesures transitoires qui ont touché notamment les opérations de réinvestissement des bénéfices au
sein méme de la société (dégrévement physique).

A ce titre, les opérations de réinvestissement des bénéfices au sein méme de la société ouvrant droit
au bénéfice des avantages fiscaux a ce titre conformément aux dispositions du Code d’incitation aux
investissements et ayant obtenu une attestation de dépét de déclaration d’investissement avant le 1er
avril 2017, demeurent soumises aux dispositions dudit code, et ce, a condition de I'entrée en activité
effective au plus tard le 31 décembre 202330,

Il sied de rappeler que le Code d’incitation aux investissements prévoyait le dégrévement physique
pour :

- Les sociétés dont I'activité est régie par code d’incitation aux investissements, dans la limite de
35% des bénéfices nets soumis a I'impdt, et ce, sous réserve du minimum d’impdt (Article 7) ;

- Les sociétés totalement exportatrices, dans la limite des bénéfices nets soumis a I'imp6t, et ce,
sous réserve du minimum d’impd6t (Article 13) ;

- Les sociétés établies dans les zones d'encouragement au développement régional, dans la
limite des bénéfices nets soumis a I'imp6t, et ce, nonobstant le minimum d’impdbt (Article 23) ;

- Les sociétés bénéficiaires des encouragements au titre du développement agricole, dans la
limite des bénéfices nets soumis a I'impét, et ce, sous réserve du minimum d’impét (Article 30) ;

- Les sociétés spécialisées dans la collecte, la transformation ou le traitement des ordures et des
déchets ménagers ou ceux engendrés par l'activité économique, dans la limite de 50% des
bénéfices nets soumis a I'impét, et ce, sous réserve du minimum d’impét (Article 38) ;

- Les institutions d'encadrement de l'enfance, d'éducation, d'enseignement, de recherche
scientifique, de formation professionnelle ainsi que les établissements de production et
d'industries culturelles, d'animation des jeunes, et par les établissements sanitaires et
hospitaliers (activités de soutien), dans la limite de 50% des bénéfices nets soumis a I'impét, et
ce, sous réserve du minimum d’impd6t (Article 49).

Le bénéfice de la déduction relative au dégrevement physique est subordonné a la satisfaction des
conditions suivantes :

- les bénéfices réinvestis doivent étre inscrits dans un « compte de réserve spécial
d'investissement » au passif du bilan avant I'expiration du délai de dép6t de la déclaration
définitive au titre des bénéfices de I'année au cours de laquelle la déduction a eu lieu et
incorporés au capital de la société au plus tard a la fin de I'année de la constitution de la réserve,

- la déclaration d'impdt sur les sociétés doit étre accompagnée du programme d'investissement
a réaliser et de I'engagement des bénéficiaires de la déduction de réaliser l'investissement au
plus tard a la fin de I'année de la constitution de la réserve,

- les éléments d'actifs acquis dans le cadre de l'investissement ne doivent pas étre cédés avant
la fin des deux années suivant 'année d’entrée effective en production

- le capital ne doit pas étre réduit durant les cing années qui suivent la date de l'incorporation des
bénéfices et revenus investis, sauf dans le cas de réduction pour résorption des pertes.

30 Larticle 22 de la loi de finances pour la gestion de I'année 2022 a reporté la date limite pour le bénéfice des
mesures transitoires relatives au dégrévement physique dans le cadre de I'ancienne réglementation prévue dans
le Code d’incitation aux investissements au 31 décembre 2023.
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Ainsi, une société ayant un programme d’investissement important, ayant fait I'objet d’'une attestation
de dépbt de déclaration d’investissement auprés des organismes concernés (APII, APIA ...) avant le
1er avril 2017, peut bénéficier de la déduction des bénéfices réinvestis au sein méme de 'entreprise au
titre des exercices concernés par la réalisation des investissements d’extension, de renouvellement ou
de réaménagement ou de transformation d'activité, et ce dans la limite de I'exercice 2023 en raison de
la date limite pour I'entrée en activité effective (31 décembre 2023).

Il est entendu par I'entrée en activité effective, la réalisation de la premiére opération de vente ou la

prestation du premier service dans le cadre de ladite opération d'investissement qui doit étre
matérialisée par une attestation délivrée par les organismes chargés de l'investissement.
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Section 2. Les conditions régissant le dégréevement fiscal
§ 1.La régularisation de la situation a I’égard de I’administration fiscale

Les avantages fiscaux ne peuvent étre octroyés qu’aux personnes qui ont déposé toutes leurs
déclarations fiscales échues et non prescrites ou a celles qui sont redevables de dettes fiscales au profit
de I'Etat ayant fait I'objet d’échéancier de recouvrement par le receveur des finances.3!

§ 2. Larégularisation de la situation a I’égard des caisses de sécurité sociale

L’administration fiscale a précisé que cette condition est concrétisée par la présentation par I'entreprise
concernée d'une attestation de paiement ou d'une attestation de réglement de litige délivrée par la
caisse de sécurité sociale concernée depuis moins d'un mois a la date de dépét de la déclaration
annuelle de I'impo6t.32

§ 3. La tenue d’une comptabilité conformément a la Iégislation comptable des
entreprises pour les sociétés et les personnes exercant une activité
industrielle ou commerciale ou une profession non commerciale

Les revenus ou les bénéfices réinvestis sont les revenus ou les bénéfices dégagés par une comptabilité
conforme a la Iégislation comptable des entreprises et non distribués ou affectés a d’autres fins, et ce,
dans la limite des revenus ou des bénéfices soumis a I'imp6t.33

Personnes physiques réalisant plusieurs catégories de revenus : L’administration fiscale a précisé
que les personnes exercant une profession commerciale ou non commerciale ne tenant pas une
comptabilité selon le régime réel et réalisant accessoirement des revenus agricoles, fonciers, de valeurs
mobiliéres, de capitaux mobiliers ou des revenus de source étrangere, ne peuvent pas prétendre au
bénéfice du dégrevement fiscal.®* Ainsi, ne sont pas concernés par cette condition les salariés, les
agriculteurs et les personnes réalisant des revenus fonciers, des revenus de valeurs mobiliéres ou des
revenus de source étrangére ainsi que les personnes qui cumulent toutes ces catégories de revenu.3®

Rejet de comptabilité : Le rejet de la comptabilité lors d’'une vérification fiscale engendre la déchéance
du dégrevement financier.3¢

8§ 4. Laproduction par les bénéficiaires de la déduction, a I'appui de la déclaration de
I'impé6t d’une attestation de libération du capital souscrit ou de tout autre document
équivalent,

Pour les entreprises soumises a I'obligation de la télédéclaration, elles demeurent tenues de déposer
le formulaire « Accusé de dépbt des pieces annexes a la déclaration de I'lmpét sur les Sociétés (ou de
I'imp6t sur le revenu des personnes physiques) » annexé des états financiers et les autres les états
joints dont notamment :

- Attestation de libération du capital souscrit,

31 Article 111, Code des Droits et Procédures Fiscaux.
32 Note commune 27/2017.
33 Article 75, Code de I'IRPP et de I'lS.

34 Note commune 13/1996 (A noter que ladite note commune a été annulée et remplacée par la note commune
712015 sans traiter du sujet).

35 Prise de position DGELF n° 1550 du 26 avril 2019 :
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36 Tribunal administratif, Affaire n° 312010 du 15 juillet 2016 :
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- Attestation délivrée par la société d’investissement a capital risque justifiant I'emploi de ladite
société du capital libéré ou des montants déposés sous forme de fonds a capital risque,

- Attestation de libération du capital souscrit ou du paiement des montants, délivrée par la société
d’'investissement a capital risque et 'engagement de la société d’investissement & employer le
capital libéré ou les montants déposés sous forme de fonds a capital risque conformément.

Dans une affaire, le tribunal administratif a accepté le dégrévement financier pour une société qui n’a
pas présenté a I'appui de la déclaration de I'impét d’'une attestation de libération du capital souscrit, en
se basant sur l'existence du procés-verbal d’assemblée générale extraordinaire a qui a décidé
I'augmentation de capital et la déclaration de souscription et de versement.%’

§5. Lanon cession des actions ou des parts sociales qui ont donné lieu au
bénéfice de la déduction, avant la fin des deux (2) années suivant celle de la
libération du capital souscrit

Date de calcul de la période de deux ans pour la non cession des titres : En cas de libération du
capital par tranches, la période des deux années est calculée a partir de I'année suivant celle de
libération de la derniére tranche du capital souscrit.38

§6. L’affectation des bénéfices ou des revenus réinvestis dans un compte spécial
au passif du bilan (capitaux propres) non distribuable sauf en cas de cession
des actions ou des parts sociales ayant donné lieu au bénéfice de la
déduction

Montant a inscrire dans un compte de réserve spécial d’investissement : 'administration fiscale a
considéré que les sommes a inscrire dans un compte de réserve spécial d’investissement
correspondent aux bénéfices ou revenus réinvestis et ne se limitent pas aux bénéfices et revenus qui
ont fait I'objet de déduction. Etant précisé que les bénéfices nets distribuables correspondent au
montant restant aprés déduction des bénéfices comptables réinvestis effectivement, compte non tenu
des bénéfices ayant bénéficié de I'avantage fiscal.3®

La position de I'administration fiscale nous parait constatable en raison de I'absence d’une condition de
financement des titres par fonds propres. L’entreprise peut contracter des crédits bancaires ou utiliser
la trésorerie disponible provenant des résultats reportés antérieurs pour financer I'acquisition des
actions ou des parts sociales ayant donné lieu au bénéfice de la déduction.

Affectation de résultat de I'’exercice : Dans le cas ou la société enregistre un résultat comptable
déficitaire, elle ne peut bénéficier du dégrevement fiscal méme si son bénéfice fiscal est bénéficiaire.
L’administration fiscale a précisé que seuls les bénéfices de I'exercice sont éligibles au dégrévement
fiscal.*® Ainsi, le montant déduit ne peut étre supérieur au bénéfice comptable net d'imp6t.

87 Tribunal administratif, Affaire n° 39782 du 15 février 2010 :
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38 Note commune 7/2015.

39 Prise de position DGELF n° 685 du 19 mai 2012 :

Gk DY) llee § suinga LY day Lo pd ol Cua 2012 il 3 &)l 479 23 5iSa 35 Le oS3 oS50 o 8 5 W
slaal) dleal) Jaladll s #LY1 Lain o8 el Aimal) dladd) (8 Ul 5 Ailad) #L,Y) G5 La e sbead) Zaaladll ~L Y e
RUETWENER PO A B | S FEN R I IR AT DN
il ) ZL Y e )L.mqﬂwzm\Cg,‘\}\&tscﬁww\cuﬂ\u?@ @l AL Al ~U Y o aladl ae
el sale ) Alee (gl dudi (V) (A S b @O OSa Vs (Ul | Sl e

40 Prise de position DGELF n° 44 du 6 janvier 2006 :
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Le schéma général d’affectation des résultats est le suivant :

Bénéfice de I'exercice
- Sommes portées en réserve spéciale d'investissement
+/-  Résultats antérieurs reportés a nouveau
=  Bénéfice avant prélevement de la réserve légale
- Prélevement au titre de la réserve légale.*!
=  Bénéfice disponible

Année de constitution du compte de réserve : La loi n’a pas prévu de date limite pour la constitution
du compte de réserve. Toutefois, 'administration fiscale a précisé que le bénéfice de la déduction des
bénéfices réinvestis est subordonné a I'inscription desdits bénéfices dans un compte de réserve spécial
d’investissement, et ce, lors de I'approbation par 'assemblée générale des états financiers de I'exercice
concerné par I'avantage.*?

Défaut de constitution de la réserve pour réinvestissement exonéré : Pour le cas d’'une société
sous contréle fiscal, 'administration fiscale a précisé qu’au cas ou il s’avére que la société ayant procédé
a la déduction au titre du réinvestissement des bénéfices sans respecter la condition d’inscription des
bénéfices réinvestis dans un compte de réserve spécial d’investissement posséde des réserves
accumulées et des bénéfices provenant d’années antérieures, ayant déja supporté I'impét, il peut lui
étre autorisé de procéder a la déduction dans la limite des réserves et bénéfices accumulés disponibles,
avec modification, obligatoirement, de l'inscription comptable desdites réserves.*?

Toutefois, 'administration fiscale a changé sa position en précisant que les sociétés sont tenues de
réparer les omissions relatives a la constatation de la réserve au passif du bilan avant I'intervention des
services de contrdle fiscal, et ce, en procédant aux modifications comptables nécessaires afin d’inscrire
les bénéfices réinvestis dans un compte spécial au passif du bilan.**
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41 | e compte de réserve spécial d’'investissement est prélevé avant tout autre prélévement, mais la réserve légale
est calculée sur le montant des bénéfices « bruts » ajusté éventuellement des résultats reportés.
42 Prise de position DGELF n° 630 du 31 mars 2015 :
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Néanmoins, la jurisprudence du tribunal administratif est constante pour considérer, nonobstant
I'obligation prévue par la loi, le simple défaut de la formalité de constitution de la réserve pour
réinvestissement exonéré au passif du bilan n’entraine pas déchéance de I'avantage fiscal dés lors que
linvestissement a effectivement été réalisé.*®

Distribution des bénéfices ayant donné lieu a un abattement au titre du dégrévement financier :
Les bénéfices réinvestis ne peuvent étre distribués aux actionnaires, ni affectés a d’autres utilisations
notamment pour résorber des pertes ou incorporés au capital. La distribution de bénéfices inscrits dans
le compte de réserve spécial d'investissement ayant donné lieu au bénéfice de I'abattement au titre du
dégrevement financier, avant la cession des actions acquises dans ce cadre, entraine la déchéance de
cet avantage et, par conséquent, le paiement de I'imp6t non acquitté majoré des pénalités de retard.*6

En cas de cession des titres, aprés la période de blogage, le compte spécial d'investissement peut étre
affecté parmi les résultats reportés ou tout autres utilisations décidées par I'assemblée générale
ordinaire.

Augmentation de capital par incorporation du compte spécial d'investissement pendant la
période d'indisponibilité : Il n'est possible en aucun cas d'utiliser ledit compte spécial d'investissement
avant la cession des actions ou parts sociales, méme par son incorporation au capital de la société.*’
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45 Tribunal administratif Affaire n° 310203 du 28 avril 2014 et Affaire n° 312436 du 14 juiIIet 2014 :
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§7. Le dépodtd'une déclaration d'investissement auprés des services concernes
par le secteur d'activité conformément a la réglementation en vigueur

Formalisme lié a I'attestation de dép6t de la déclaration d’investissement : Il est impératif que la
date de l'attestation de dépdét de la déclaration d’'investissement auprés des organismes chargés de
l'investissement soit délivrée avant la réalisation de I'investissement déclaré.*® Il en est de méme pour
le proces-verbal de I'assemblée générale extraordinaire relatif a 'augmentation de capital ou I'acte
constatant la création de la société (Statuts pour les SARL ou le procés-verbal de 'assemblée générale
constitutive pour la SA).

Pour bénéficier du dégrévement financier, le montant relatif a 'augmentation de capital indiqué dans le
schéma d’investissement et de financement doit étre conforme avec celui dans les actes juridiques liés
a la création ou 'augmentation de capital. En cas de nécessité, il faudra procéder a la mise a jour de
I'attestation de dép6t de la déclaration d’investissement avant d’entamer la procédure juridique.

Déclaration d’un projet d’investissement a financer en plusieurs phases : L’attestation de dép6t
de déclaration d’'investissement doit comporter I'investissement global a réaliser et le financement y
relatif comportant le minimum de fonds propres de 30%. Dans les sociétés anonymes, cette obligation
ne pose généralement pas de contrainte, et ce en raison de la possibilité de libérer le capital au quart a
la souscription. A chaque tranche libérée, le souscripteur aura droit a la déduction des revenus ou
bénéfices réinvestis.

La forme juridique SARL pourrait poser un probléme en raison de I'obligation de libérer intégralement
le capital & la souscription. Pour les investissements importants, le promoteur peut ne pas avoir les
fonds propres nécessaires a la création de la société ou lors de la réalisation de I'investissement
d’extension. A ce titre, I'Instance Tunisienne de I'Investissement (TIA) tolére de financer l'investissement
par plusieurs actes juridiques séparés a condition que la derniere augmentation de capital soit réalisée
avant I'obtention de la date d’entrée en production, et ce, soit par :

- Lacréation d’une société avec un capital initial suivie d'une augmentation de capital ultérieure
pour boucler le montant du capital minimum déclaré dans le schéma d’investissement et de
financement ;

- La reéalisation de deux ou plusieurs augmentations de capital totalisant le montant de
'augmentation de capital déclarée dans le schéma d’investissement et de financement.

Validité de [Ilattestation de dépot de la déclaration d’investissement: La déclaration
d’investissement est considérée comme nulle dans le cas ou I'exécution de l'investissement n’a pas été
entamée dans un délai d'une année a compter de la date de son obtention. Est considéré
commencement de la réalisation de l'investissement, I'accomplissement des formalités exigées pour la
constitution juridiqgue de l'entreprise ou le commencement de la réalisation effective du programme
d'investissement.*°

L’administration fiscale rajoute que toute entreprise ayant obtenu une attestation de dépbt de
déclaration d'investissent ayant dépassé une année a compter de la date de son obtention, est tenue
de joindre a l'appui de la déclaration annuelle d'imp6t, une attestation délivrée par I'organisme concerné
justifiant que l'attestation de dépét de déclaration d'investissement en question a fait I'objet d'un
commencement de réalisation de l'investissement déclaré dans un délai d'un an a compter de la date
de son obtention et que cette attestation de dép6t est encore en vigueur.5°

(o L el Sl Jislad) S ZlOY) S8 Wi G sy dsall goS L) Bale) o siny Al S UYL g USY) O e
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48 Prise de position DGI n° 55 bis du 3 mars 2023 :
Gl ey &\Afu‘)_” LeiSay Y adld ¢ laiinh @‘).aﬂ\ th:\! Ji 2l @@)mﬂ\ &\d.._"b Caald | 3 panadS H4 ui Lasg ‘u‘:\.u‘y‘ )aa LA‘;J
Laliadl 2L ol siey IS ) e Ay puall g uekall palail) Jas e 4y ) Al (10 64 5 63 Galaills Lile (a seaiall dlal)
Jeall 4y sl il o il 3ilas Alaad) llias 40 Caald Lo o ¢ Ul 5 4 sead) daiill 3lalia 5 jaiall ol JLain¥) (s
49 Note commune 19/2017.

50 Note commune 19/2017.
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Entrée en production de I'investissement déclaré : La réglementation fiscale n’a pas conditionné le
bénéfice du dégrévement financier a la condition d’entrée en activité effective de l'investissement de
création, d’extension ou de renouvellement.

Toutefois, le proces-verbal de 'assemblée générale extraordinaire relatif a 'augmentation de capital
dans le cadre du financement de I'investissement d’extension ou de renouvellement déclaré doit étre
antérieur a la date d’entrée en activité effective délivrée par les organismes d'investissement concernés.

Méme la non réalisation du programme d’investissement durant les quatre premiéres années a compter
de la date de déclaration de l'investissement (prorogeable exceptionnellement une seule fois pour une
période maximale de deux ans sur décision motivée par l'instance) n’entraine que la déchéance des
incitations financieres.5!

Investissements réalisés avant le dép6t de la déclaration d’investissement : En se basant sur les
dispositions de l'article 7 du décret gouvernemental n° 2017-389 du 9 mars 2017, relatif aux incitations
financiéres qui exigent pour I'entreprise concernée par le bénéfice des primes le dép6t d’une déclaration
d'investissement direct avant de commencer la réalisation de l'investissement déclaré, 'administration
fiscale a exclu les investissements réalisés avant le dépdt de déclaration d'investissement du bénéfice
des avantages fiscaux.5?

Investissements exclus : 'administration fiscale a précisé que ne sont pas considérées opérations
d'extension ou de renouvellement, les opérations qui n'entrainent pas une augmentation de la capacité
productive, technologique ou de la compétitivité de I'entreprise concernée telle que la construction ou
I'acquisition de dépobts de stockage ou d'un siége social de I'entreprise.53

Le dégrevement fiscal n'est pas accordé aux opérations de souscription destinées a I'acquisition de
terrains (y compris dans le secteur agricole) a I'exception des opérations de réinvestissement dans les
entreprises créées par les jeunes diplémés de I'enseignement supérieur dont I'dge ne dépasse pas
quarante ans a la date de la création de la société et qui assument personnellement et en permanence
la responsabilité de gestion du projet. Le promoteur doit avoir la qualité de gérant ; la nomination d’'un
cogérant ou l'octroi d’'une procuration pour la gestion de la société entraine la déchéance du
dégrevement fiscal. La question qui se pose : s’agit un engagement éternel ou d’une condition a
respecter par le promoteur jusqu’a I'dge de 40 ans ou tout simplement un engagement a respecter dans
la limite des délais de prescription ?

A ce titre, lorsque le schéma d’investissement et de financement déclaré comporte un terrain, la quote-
part des montants libérés a ce titre n’est pas admise en déduction du résultat imposable au niveau des
souscripteurs dans le capital de I'entreprise concernée (hors celle créée par les jeunes diplémés de
I'enseignement supérieur), chacun dans la limite de sa part dans le montant total souscrit dans
I'opération d’investissement. Il reste entendu que le reliquat des revenus ou des bénéfices souscrits et
libérés dans le capital de la société concernée demeure admis en déduction de I'assiette de I'imp6ét, et
ce, a condition de satisfaire a toutes les conditions requises conformément a la législation fiscale en
vigueur.5*

A notre avis, a défaut de mention spécifique dans I'acte juridique relatif a la constitution de la société ou
celui relatif a 'augmentation de capital sur I'identité des souscripteurs ayant financé le terrain, il y a lieu
d’appliquer la régle de prorata entre tous les souscripteurs.

51 Article 21, Loi n° 2016-71 du 30 septembre 2016, portant loi de I'investissement, tel que modifié par I'article 48
du décret-loi n°2022-79 du 22 décembre 2022, portant loi de finances pour 'année 2023.

52 Note commune 19/2017.
53 Note commune 24/2017.
54 Prise de position DGELF n° 500 du 30 juin 2021 :
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§ 8. La réalisation d’'un schéma de financement de I'investissement comportant un
minimum de fonds propres.

Le taux minimum de fonds propres a été fixé a 30% du colt de l'investissement, et ce, en vertu des
dispositions de l'article 7 du décret gouvernemental n° 2017-389 du 9 mars 2017 relatif aux incitations
financiéres au profit des investissements réalisés dans le cadre de la loi de l'investissement. Ce taux
est réduit a 10% pour les investissements agricoles de la catégorie "A".

Pour les investissements d’extension, I'APII exige que le minimum de fonds propres soit matérialisé par
une augmentation de capital qui peut étre réalisée par incorporation des résultats reportés. Dans ce
dernier cas, les actionnaires ne pourront prétendre au dégrévement financier qu’en cas d’apport en
numeéraire, ce qui pourrait obliger la société dans un premier temps a distribuer des dividendes a inscrire
en comptes courant associés et procéder dans un deuxiéme temps a une augmentation de capital par
compensation de créances ; opération ouvrant droit au dégrévement financier.

La seule contrainte est I'imposition des dividendes décidés aux associés personnes physiques par voie
de retenue a la source libératoire au taux de 10%. Par contre, les bénéfices incorporés au capital ne
sont pas réputés bénéfices distribués et sont, de ce fait, dispensés de la retenue a la source au titre des
dividendes.>®

§9. L’émission de nouvelles actions ou parts sociales

Forme juridique de la société émettrice : La Doctrine administrative a cité les sociétés de capitaux
(société a responsabilité limitée, société unipersonnelle a responsabilité limitée, sociétés anonymes ou
des sociétés en commandite par actions), ce qui exclut les réinvestissements financiers effectués dans
le capital des sociétés de personnes (sociétés fiscalement transparentes).56

Opérations de réinvestissement par conversion de créances en participations au capital des
sociétés : Conformément a la Iégislation relative aux opérations de réinvestissement au capital des
sociétés ouvrant droit aux avantages fiscaux, 'avantage est subordonné notamment a I'affectation des
bénéfices ou revenus de I'année concernée par I'avantage fiscal a 'opération d’investissement, et ce,
nonobstant le mode de financement de ladite opération. A cet effet, le financement d’un investissement
par conversion des créances en participations au capital de la société qui a réalisé I'opération
d’'investissement, ne constitue pas un obstacle pour le bénéfice de l'avantage au titre du
réinvestissement.5’

Apport en nature : Les apports en nature sont exclus de 'avantage, seuls les apports en huméraire
bénéficient des avantages du dégrévement financier.58 Néanmoins, le tribunal administratif a admis le
droit au dégréevement financier pour les apports en nature tout en rappelant le principe d’interprétation
stricte des textes fiscaux qui consiste qu’en présence d’un texte clair et précis, a adopter ses dispositions a
I'espéce, sans leur donner une portée plus large ou plus étroite que ne leur permet le contenu formel.>®

55 Prise de position DGELF n° 793 du 23 avril 2015 :
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56 Note commune 13/1996. (A noter que ladite note commune a été annulée et remplacée par la note commune

712015 sans traiter du sujet)

57 Note commune 7/2015.

58 Prise de position DGELF n° 1009 du 16 juillet 2004 :
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59 Tribunal Administratif, Affaire n° 38209 du 12 Avril 2010 :
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Augmentation de capital avec prime d’émission : Les avantages fiscaux au titre du réinvestissement
sont déterminés dans tous les cas sur la base de la valeur nominale des titres ayant permis de bénéficier
desdits avantages.

La prime d’émission ne peut en aucun cas étre prise en considération pour la déduction au titre du
réinvestissement qui reste, comme sus-indiqué, limitée a la valeur nominale des titres.®® Cette position
de l'administration fiscale n'a pas de fondement juridique et se heurte aux principes généraux
d’interprétation des textes fiscaux.

En outre, pour la détermination des taux d’emploi de 65% ou 75%, tout le montant libéré par la SICAR
est pris en considération, y compris le cas échéant, la prime d’émission.5!

A notre avis, I'exclusion de la prime d’émission n’a pas de fondement juridique vu qu’il s’agit d’une
condition non prévue par la loi et va a I'encontre des principes d’interprétation des textes fiscaux. En
outre, 'administration fiscale a précisé que la prime d’émission est soumise au méme régime applicable
au capital social.6?

La seule excuse réside dans la possibilité de distribution de la prime d’émission entre les associés
remettant en cause la volonté du Iégislateur de bloquer les fonds dans le capital social pendant une
période de 5 ans par 'obligation de non réduction de capital. L’administration aurait dG étre plus juste
dans son interprétation — surtout dans le secteur des SICAR apres I'exclusion du portage en 2010 - en
s’alignant avec sa doctrine relative au régime fiscal de la prime d’émission pour exiger tout simplement
sa non distribution pendant une période de cinq ans a partir du 1er janvier de I'année qui suit celle de
la libération du capital souscrit, sauf en cas de réduction pour résorption des pertes.

Exclusion des titres souscrits et non encore libérés des avantages liés au dégrévement
financier : Le dégrévement fiscal ne peut étre accordé qu'aux associés qui ont souscrit au capital initial
ou a ceux ayant participé a l'augmentation dudit capital. L'acquisition de titres souscrits et non encore
libérés est considérée comme une acquisition de titres anciens exclus des avantages liés au
dégrevement financier.53
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§ 10. La non réduction du capital souscrit pendant une période de cing ans a partir
du 1er janvier de ’année qui suit celle de la libération du capital souscrit, sauf
en cas de réduction pour résorption des pertes

Partie concernée par la déchéance en cas de réduction de capital : La réduction du capital décidée
par la société peut ne pas dépendre de la volonté du souscripteur, ayant bénéficié de l'avantage fiscal,
et que ce dernier est libre de céder les titres a chaque fois qu'il est opportun de faire sans qu'il soit
dépendant de la volonté de la société. Ainsi, toute réduction du capital, sauf pour la résorption des
pertes, dans les délais fixés par le code d'incitation aux investissements, entraine le paiement par la
société de I'équivalant du dégrevement fiscal initialement accordé a ces souscripteurs, majoré des
pénalités de retard.5

Réduction du capital dans le cadre des opérations de fusion et de scission totale de sociétés :
L’opération de réduction du capital par la société ayant regu les éléments d’actif suite a 'annulation des
titres que détenait la société absorbée ou scindée dans son capital a concurrence desdits titres suite a
la dissolution de la société absorbée ou scindée avant I'expiration de la période de 5 ans fixée pour le
bénéfice des avantages fiscaux n’entraine pas la remise en cause des avantages fiscaux dont ont
bénéficié les sociétés en question au titre des réinvestissements dont ont bénéficié les souscripteurs a
leur capital.5®

Réduction du capital d’une société ouvrant droit a la déduction des revenus et bénéfices
réinvestis a concurrence de la partie souscrite et non libérée : La déduction des sommes souscrites
au capital initial ou a son augmentation des sociétés ouvrant droit a 'avantage au titre des bénéfices ou
des revenus réinvestis ne peut avoir lieu qu’au titre des exercices au cours desquels intervient la
libération des sommes souscrites, de ce fait la réduction du capital objet de la souscription dans la limite
des sommes souscrites et non encore libérées n’entraine pas la remise en cause de I'avantage fiscal
dont ont bénéficié les souscripteurs au titre de la libération des sommes souscrites. %6

Date de calcul de la période de cing ans pour la non réduction du capital souscrit : Pour les
opérations d'investissement au capital des entreprises et dans le cas de libération du capital souscrit
par tranches, la période de cing ans est calculée & partir du 1¢ janvier de I'année qui suit la derniére
opération de libération du capital souscrit. Etant précisé qu’en cas de réalisation de plusieurs opérations
de réinvestissement, la période de cing ans est calculée pour chaque opération de réinvestissement
séparément.®’

§ 11. La non stipulation dans les conventions conclues entre les sociétés et les
souscripteurs de garanties hors projet ou de rémunérations qui ne sont pas
liées aux résultats du projet objet de I'opération de souscription

Les avantages fiscaux ne sont pas octroyés aux opérations de réinvestissement objet de conventions
permettant au souscripteur de restituer ses participations au promoteur du projet sur la base d’'une plus-
value fixée a 'avance par la convention (contrat de portage), ou prévoyant des garanties hors projet
telle que la présentation par le promoteur du projet d’'une hypothéque sur des biens personnels au profit
du souscripteur.58

64 Note commune 13/1996. (A noter que ladite note commune a été annulée et remplacée par la note commune
7/2015 sans traiter du sujet)

65 Note commune 14/2015.

66 Note commune 1/2005 (A noter que ladite note commune a été annulée et remplacée par la note commune
712015 sans traiter du sujet).

67 Note commune 7/2015.

68 Note commune 11/2011.
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Section 3. Modalités pratiques
8 1. Modalité de calcul du minimum d’imp6t

Les bénéfices totalement déductibles sans que le minimum d’impdt soit exigible n’entrent pas dans la
base de calcul du minimum d’imp6t.5° Tel est le cas des entreprises implantées dans une zone de
développement régional dont la période de déduction initiale des bénéfices et revenus provenant de
I'activité a expiré, mais continent a bénéficier de la déduction des bénéfices et des revenus au titre des
investissements d’extension pour une période additionnelle.

Pour les sociétés soumises a I'lS au taux de 10%, elles ne peuvent défiscaliser leurs bénéfices que par
(i) les réinvestissements nonobstant le minimum d’'impd6t ou (ii) les réinvestissements sous réserve du
minimum d’imp6t au titre des revenus et gains exceptionnels non liés a I'activité imposables au taux du
droit commun de 15%.

§ 2. Optimisation de I'imputation du dégrévement fiscal

Pour les sociétés réalisant des bénéfices soumis a des taux d’IS différents (10% et 15%), telles que les
sociétés bénéficiaires du développement régional ou du développement agricole et réalisant en sus des
bénéfices provenant des activités annexes ou des revenus et gains exceptionnels non liés a l'activité, il
est possible d’imputer le montant du dégrevement financier sur la quote-part du bénéfice soumis a I'lS
au taux le plus éleve.

Si les deux catégories de bénéfices sont soumises au minimum d’imp6t calculé sur la base du chiffre
d’affaires (exemple d’'une industrie ayant deux usines de production dont I'une est implantée dans une
ZDR), alors il faudra optimiser la répartition du montant du dégrévement financier afin d’aboutir a un
impo6t dd supérieur ou égal au minimum d’impdt sur le chiffre d’affaires relatif a la catégorie du bénéfice
concerné.

§ 3. Libération par tranche du capital souscrit dans les sociétés anonymes

Le dégrévement fiscal ne couvre que les sommes effectivement libérées, et ce méme en cas de
libération par anticipation. En cas de libération partielle du capital (libération par étapes), 'avantage
fiscal est accordé au titre de chaque opération de libération a part.”®

8 4. Non report de la fraction non utilisée d'un dégrévement financier

La déduction des bénéfices et revenus réinvestis doit porter sur la totalité du montant libéré au titre du
dégréevement financier dans la limite du bénéfice imposable et qu'en conséquence, il n'est pas admis
d'imputer le reliquat éventuel non imputé, en raison du plafonnement, sur les résultats de I'exercice
suivant.”

69 Note commune 7/2015.
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8§ 5. Date limite pour le bénéfice du dégrévement

Pour la date limite de libération des titres I'administration fiscale a précisé qu’elle peut aller jusqu’a la
date de dép6t de la déclaration annuelle d’impét. Ainsi une entreprise éligible au régime de dép6t de
déclaration annuelle provisoire et de dép6t d'une déclaration définitive 15 jours aprés la tenue de
'assemblée générale annuelle sans dépasser le délai du 25 juin de I'année N+1 peut déduire les
dégrévements financiers réalisés jusqu'a la date de dépét de la déclaration définitive.”2

Le méme principe s’applique pour les personnes physiques, chacun selon la catégorie des revenus
déclarés.” Le dép6t de la déclaration annuelle de Iimp6t doit s'effectuer dans les délais suivants :

a) Jusqu'au 25 février pour les personnes qui réalisent des revenus de capitaux mobiliers ou des
revenus de valeurs mobilieres ou des revenus fonciers ou des revenus de source étrangere
autres que les salaires, pensions et rentes viagéeres.

b) jusqu'au 25 avril pour les commercants .

C) jusqu'au 25 mai pour les prestataires de services et les personnes qui exercent une activité
industrielle ou une profession non commerciale ainsi que les personnes qui exercent plusieurs
activités ou qui réalisent plus d'une seule catégorie de revenu.

d) jusqu'au 25 juillet pour les personnes qui exercent une activité artisanale.

e) jusqu'au 25 aodt pour les personnes qui réalisent des bénéfices d'exploitation agricole ou de
péche.

f) jusqu'au 5 décembre pour les salariés et les bénéficiaires de pensions ou de rentes viagéres et
ce, pour les salaires, pensions et rentes viagéres de source tunisienne et étrangere.”

L’administration fiscale a également toléré la possibilité de déduction des sommes déposées dans un
compte épargne en actions et les primes payées dans le cadre des contrats d’assurance vie ou des
contrats de capitalisation au cours d’'une année N des revenus imposables de I'année précédente N-1,
et ce, a condition que le paiement ait lieu avant la date limite de dépét de la déclaration annuelle de
l'imp6t da au titre des revenus de 'année N-1. 75
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les revenus visés aux alinéas « a » et « e ».

75 Prise de position DGELF n° 345 du 8 mars 2012 :
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8§ 6. Octroi des avantages fiscaux dans la limite des revenus et bénéfices
déclarés dans les délais Iégaux

L'octroi des avantages au titre du dégrevement financier est limité aux seuls revenus et bénéfices
déclarés dans les délais Iégaux. Il en découle que les déclarations annuelles d'imp6t ne donnent pas
droit a la déduction des revenus ou des bénéfices réinvestis dans le cas ou elles sont déposées apres
les délais légaux. Lesdites dispositions s’appliquent aux avantages au titre des sommes déposées dans
les comptes épargnent en actions et dans les comptes épargne pour 'investissement.®

Sur cette base, le dépét de déclarations rectificatives, apres les délais légaux, ne donne pas droit au
bénéfice de la déduction au titre du réinvestissement des revenus ou bénéfices.”” Toutefois, la
jurisprudence du tribunal administratif a toujours rappelé que la déchéance des avantages fiscaux ne
peut étre prononcée sur des conditions de forme régularisables.”®

A ce titre, le tribunal administratif a précisé que la condition d’octroi des avantages fiscaux dans la limite
des revenus et bénéfices déclarés dans les délais Iégaux ne peut étre un cas de déchéance du
dégrévement tant que l'investissement a été effectivement réalisé et que le trésor public n’a pas été
|ésé.™
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76 Article 59, Loi de finances pour I'année 2004. (Cf. Note commune 26/2004)

7 Prise de position DGELF n° 1164 du 30 juillet 2012 :
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Toutefois, le tribunal a précisé que le dépbt de la déclaration tardive doit étre d’'une maniére spontanée
avant I'intervention des services de I'administration fiscale.&

§ 7. Exclusion des entreprises ayant déposé leur déclaration provisoire d’IS
apres le 25 mars

En cas de dépdt de la déclaration d’investissement et de la déclaration définitive d’'IS comportant la
déduction au titre du réinvestissement avant le 25 juin N+1, sans avoir déposé une déclaration provisoire
d’IS, I'entreprise perd le droit a la déduction au titre du réinvestissement, et ce, conformément aux
dispositions de l'article 111 du CDPF qui limite I'octroi des avantages fiscaux aux entreprises ayant
déposé toutes leurs déclarations fiscales échues et non prescrites.8!

8§ 8. Obligation d’inscription des titres a l'actif du bilan pour bénéficier du
dégrévement financier

Les personnes physiques exercant une activité industrielle ou commerciale ou une profession non
commerciale ayant bénéficié du dégrevement financier sont tenues d’inscrire les titres souscrits parmi
les actifs de I'entreprise individuelle.
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A ce titre, 'administration fiscale a précisé initialement que les titres acquis dans le cadre d'un
réinvestissement font partie des éléments de I'actif dés lors qu’ils sont inscrits au bilan.82 Une année
apres, I'administration fiscale a changé sa doctrine pour préciser que le dégrévement financier n’est pas
subordonné a l'inscription des titres objet du réinvestissement aux actifs professionnels, et ce en raison
de I'absence d’une obligation légale dans ce sens.8

8 9. Prise en compte des dégréevements financiers pour le calcul de laretenue a
la source au titre des salaires

Les salariés qui proceédent a la souscription au capital initial ou a son augmentation des entreprises
éligibles au dégrévement financier peuvent bénéficier de I'abattement au titre du dégrévement fiscal.
Cet avantage peut étre pris en compte pour la détermination de la base soumise a la retenue a la source
sur salaires par 'employeur sur justification de la souscription libérée par I'employé.8*

§ 10. Ordre de déduction des bénéfices provenant de I’exploitation et des
bénéfices réinvestis

Toute entreprise qui bénéficie des avantages fiscaux au titre des bénéfices provenant de I'exploitation
et au titre du réinvestissement peut opter pour I'ordre de déduction des bénéfices qui lui est le plus
profitable. En cas de réalisation de plusieurs opérations d’investissement subordonnées au minimum
d’'impét, 'ordre de déduction adoptée ne peut pas aboutir a un imp6t inférieur a ce minimum fixé a 10%
du bénéfice global imposable compte non tenu de la déduction des bénéfices réinvestis pour les
personnes morales.

8§ 11. Non éligibilité de la plus-value provenant de la cession d’actions a I’avantage
du réinvestissement des revenus soumis a I'impét sur la plus-value mobiliere
des personnes physiques

Les plus values sur cession de titres ou sur cession d'immeubles, non rattachés a I'actif d’'un bilan, ne
donnent pas droit au bénéfice de la déduction au titre du réinvestissement, dés lors que ladite plus-
value ne constitue pas un élément parmi les éléments qui forment le revenu global.8¢ Lesdites plus
values font I'objet d’une imposition séparée sur la base d’une déclaration établie a cet effet et ne peuvent
pas étre défiscalisées par les mécanismes du dégrévement financier.
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§ 12. Chronique relative au retrait des avantages fiscaux

Sous I'égide de I'ancienne réglementation, l'article 65 du Code d'incitation aux investissements
prévoyait que les bénéficiaires des avantages (fiscaux et financiers) prévus par le présent code en sont
déchus en cas de non respect de ses dispositions ou de non commencement d'exécution du projet
d'investissement dans un délai d'un an a partir de la date de la déclaration d'investissement. Le retrait
des avantages et le remboursement des primes sont effectués par arrété motivé du Ministre des
Finances aprés avis ou sur proposition des services concernés, et ce aprées l'audition des bénéficiaires
par ces services.

La procédure de retrait des avantages fiscaux, notamment en matiere de dégrevement fiscal, nous
méne a comprendre I'obligation de procéder a l'audition des bénéficiaires et que la déchéance ne peut
étre constatée que par un arrété motivé du Ministre des Finances.

Toutefois, la pratique de I'administration fiscale a toujours procédé a la vérification des avantages
fiscaux a travers les dispositions du Code des droits et procédures fiscaux, et ce nonobstant les
dispositions de l'article 65 du Code d’incitation aux investissements qui ne s’applique qu’en matiére
d’incitations financiéres.

Le tribunal administratif a toujours rappelé le principe d’interprétation stricte des textes fiscaux chaque
fois que ce rappel est jugé nécessaire.®’ |l consiste qu’en présence d’un texte clair et précis, a adopter
ses dispositions a I'espéce, sans leur donner une portée plus large ou plus étroite que ne leur permet
le contenu formel. Cela implique qu’il ne faut pas distinguer ou la loi ne distingue pas et que les termes
de la loi doivent étre pris dans leur acceptation fiscale.

A ce titre, le tribunal administratif a exigé I'application des dispositions de I'article 65 du Code d’incitation
aux investissements pour le retrait des avantages fiscaux. Ainsi, la déchéance du dégrévement fiscal
ne peut se faire que par arrété motivé du Ministre des Finances apres avis ou sur proposition des
services concernés, et ce aprées l'audition des bénéficiaires par ces services.88
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Pour régulariser cette situation, le législateur a travers I'article 76 de la loi de finances de la gestion de
'année 2007 a prévu la rationalisation des procédures de retrait des avantages fiscaux en ajoutant au
début de l'article 50 du code des droits et procédures fiscaux I'expression suivante : nonobstant les
dispositions de I'article 65 du code d’incitation aux investissements. Une position adoptée par le tribunal
administratif.8°

La loi n® 2016-71 du 30 septembre 2016, portant loi de I'investissement a repris la méme erreur dans la
rédaction des articles relatifs au controle et de retrait des incitations prévues dans ladite 10i®° qui a
finalement été régularisée par I'article 48 de la loi de finances pour la gestion de I'année 2023 en
distinguant entre les incitations financiéres et les incitations fiscales en matiére de procédure de
vérification. Ainsi, la vérification et le redressement des avantages fiscaux, prévus notamment par la loi
de l'investissement, en cas de non respect de I'une des conditions de bénéfice sont régis par le Code
des droits et Procédures fiscaux.%?

Toutefois, la loi de I'investissement n’a prévu d’incitations fiscales que pour les projets d’intérét national.
Ainsi, le contrble des dégrevements fiscaux dans le cadre de la nouvelle réglementation prévue par la
loi n° 2017-8 du 14 février 2017, portant refonte du dispositif des avantages fiscaux, s’effectue selon les
procédures de vérification prévues par le Code des droits et procédures fiscaux.

89 Tribunal administratif, Affaire n°® 213010 du 15 juillet 2016 :
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Section 4. Exemples d’illustration

Exemple 1. Octroi des avantages fiscaux dans la limite des revenus et
bénéfices déclarés dans les délais |égaux

Supposons qu'une société familiale SMC ait réalisé au titre de I'année 2021 un bénéfice fiscal (avant
imp6t) de 50 000 dinars et chiffre d’affaires TTC de 1 million de dinars.

M. Raouf, fils de I'un des associés historiques de la société SMC, est un diplébmé de la faculté de gestion
et agé de 36 ans. Il souhaite développer son propre projet tout en maintenant son poste de directeur
financier dans la société SMC.

Dans ce cadre, il a été constitué au cours de I'année 2021, une société de services marketing au capital
de 200 000 dinars réparti entre M. Raouf 60% (120 000 D) et la société SMC 40% (80 000 D). M. Raouf
a été nommeé gérant statutaire.
Dans ce cas, I'imp6t d par ladite société est déterminé comme suit :

- Bénéfice fiscal : 50 000 D

- Déduction des bénéfices réinvestis : 50 000 D (dans la limite du bénéfice)

- Bénéfice imposable : 0 D

- Minimum d’impét lié au réinvestissement (10%) : 5 000 D

- Minimum d’impét sur le chiffre d’affaires (0,2%) : 2 000 D
Supposons, par ailleurs, que l'entreprise ait déposé au cours du mois d'avril 2023 une déclaration
rectificative au titre de la déclaration de 2021 en augmentant son bénéfice imposable de 150 000 dinars.
Dans ce cas I'imp6t di lors du dépdt de la déclaration rectificative est déterminé comme suit :

- Bénéfice fiscal (rectifié) : 200 000D

- Déduction des bénéfices réinvestis : 50 000 D (dans la limite du bénéfice déclaré)

- Bénéfice imposable : 150 000 D

- Impét sur les sociétés exigible (15%) : 22 500 D

- Minimum d’impét lié au réinvestissement (10%) : 20 000 D

- Minimum d’impét sur le chiffre d’affaires (0,2%) : 2 000 D

Etant donné que I'impdt sur les sociétés déterminé aprés déduction des sommes réinvesties est
supérieur au minimum d'impé6t, ledit impdt serait exigible, soit 22 500 dinars.

Dans ce cas, bien que le bénéfice fiscal rectifié est devenu supérieur au montant réinvesti au capital de
la société créée par un jeune diplomé de l'enseignement supérieur, la déduction du dégrevement
financier est limitée au bénéfice déclaré dans les délais légaux.

Ainsi, I'lS a payer est de 17 500 dinars (22 500 D — 5 000 D) majoré des pénalités de retard exigibles :

- Pénalité variable : 1,25% du montant de I'imp6t par mois ou fraction de mois de retard ; soit
14 mois de retard (de mars 2022 a avril 2023) ;

- Pénalité fixe : 5% du montant de I'imp6t exigible (le retard dans le paiement de I'impdt dépasse
60 jours).
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Exemple 2. Optimisation de I'imputation du dégrévement fiscal

Prenons I'exemple d’une société industrielle d’embouteillage d’eau minérale ayant une usine a
Jendouba (ZDR 2éme groupe) ayant fait 'objet d’'une déclaration d’investissement auprés de I'API| lors
de la création en 2000 pour un montant de 8 millions de dinars.

Dans le cadre de son programme de développement, la société a procédé au cours de 'année 2015 a
deux investissements d’extension :

(1) le premier au sein de I'une usine a Jendouba pour 'augmentation de sa capacité productive
pour un investissement déclaré a 'APII de 2 millions de dinars

(2) la deuxieme porte sur 'implémentation d’une nouvelle usine a Tunis au cours de I'année 2012.

La société a réalisé un chiffre d’affaires de 100 millions de dinars TTC (dont 70% réalisé par l'usine
Jendouba) et un bénéfice fiscal de 5 millions de dinars au titre de I'exercice 2022. Les proportions du
chiffre d’affaires peuvent étre retenues pour déterminer la répartition des bénéfices par sites de
production.

Au cours de I'année 2022, la société a investi dans une troisieme unité d’embouteillage a Zaghouan
(ZDR 1°r groupe), et ce par la création d’une filiale au capital de 2 millions de dinars, détenue a hauteur
de 80%, sachant que le schéma d’investissement et de financement déclaré a ’APIl ne comporte pas
de terrain. Ledit investissement ouvre droit a la déduction totale des bénéfices réinvestis nonobstant le
minimum d’imp6t.

La méthode optimisée pour la préparation de la déclaration annuelle d’IS consiste a identifier I'équilibre
entre I'lS dd et le minimum d’imp6t calculé sur la base du chiffre d’affaires.

Désignation Bénéfice 10% | Bénéfice 15% | Total
Bénéfice fiscal 2022 3500 000 1 500 000 5 000 000
Bénéfices investissement d’extension ZDR (20%) -700 000 0 -700 000
Dégrévement financier ZDR (100% sans M) -500 000 -1 100 000 -1 600 000
Bénéfice imposable 2 300 000 400 000 2 700 000
Imp6t sur les sociétés (selon taux) 230 000 60 000 290 000
Chiffre d’affaires TTC soumis au Ml 56 000 000 30 000 000 86 000 000
Minimum d’imp6t 56 000 60 000 116 000
Impdt sur les Sociétés di 230 000 60 000 290 000
Contribution Sociale de Solidarité

CSS 3% 69 000 12 000 81 000
CSS au titre des bénéfices déduits 400 400
CSS a payer 69 400 12 000 81 400

Reprenons I'exemple en supposons que linvestissement dans la troisiéme unité d’embouteillage a
Zaghouan (ZDR 1°" groupe), pour la somme de 1 600 000 dinars, a porté sur I'acquisition d’'une société
en difficultés économiques transmise dans le cadre du réglement judiciaire, sur la base d’'une décision
du Ministre des Finances. Ledit investissement ouvre droit a la déduction totale des bénéfices réinvestis

sous réserve du minimum d’impét.

Dans ce cas le minimum d’impét sera égal a (5 000 000 -700 000) x 10% = 430 000 dinars.
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Exemple 3. Libération par tranche du capital souscrit dans les sociétés
anonymes

Soit une entreprise BEST TRADING exercant dans le commerce des matériaux de construction ayant
réalisé au titre de lI'année 2022 un bénéfice fiscal de 1 200 000 Dinars imposable a I'imp6t sur les
sociétés au taux de 15% et un chiffre d’affaires TTC de 20 Millions de dinars.

Le PDG de la société BEST TRADING, Monsieur Ali, souhaitant réduire la charge d’'imp6t a décidé de
créer en avril 2022 une société anonyme dénommée DOOR INDUSTRY pour la fabrication des portes,
implantée a Djebel Oust du gouvernorat de Zaghouan, éligible aux avantages du développement
régional, avec un capital social de 4 000 000 Dinars, a libérer du quart (¥4) a la constitution. Le deuxiéme
quart (¥4) a été appelé et libéré en mai 2023.

Le capital de DOOR INDUSTRY est réparti entre BEST TRADING a hauteur de 80%, le PDG de la
société a hauteur de 15% et le reste par sa famille. Le premier quart du capital libéré a la souscription
s’éléve a 1 Million de dinars (4 MDT x V4)

L'imp6t dd par la société BEST TRADING, au titre de I'exercice 2022, sera calculé comme suit :

Désignation ) S‘ans A_vec dégréveme_nt
dégrevement (Option 1) (Option 2)

Bénéfice fiscal 1200000D 1200000D 1200000D
Déduction du bénéfice réinvesti -D -800 000 D -1 600 000 D
Bénéfice imposable 1200 000D 400 000 D oD
Impdt sur les Sociétés « IS » (15%) 180 000 D 60 000 D -D
Minimum d’imp6t calculé sur le CA (0,2%) 40 000 D 40 000 D 40 000 D
Contribution Sociale de Solidarité « CSS » (3%) 36 000 D 12000 D 400 D

Option 1: La société BEST TRADING a bénéficié de la déduction des montants libérés au cours de
'année 2022 ; soit une optimisation de 144 000 dinars entre IS 15% et CSS 3%. Elle pourra bénéficier
du dégrévement financier au titre des exercices ultérieurs lors de la libération des %, du capital souscrit ;
soit une enveloppe de défiscalisation de 2 400 000 dinars (4 MDT x 80% X %4).

Option 2: La société BEST TRADING peut encore défiscaliser les bénéfices de I'exercice 2022 en
choisissons d’'imputer le deuxiéme quart libéré avant la date limite de dépét de la déclaration annuelle
d’IS (25 juin 2023) ; dans ce cas 'optimisation effective est valorisée a 175 600 dinars compte tenu du
minimum d’imp6t sur le chiffre d’affaires.

Toutefois, le gain fiscal escompté d’'un dégrévement financier, nonobstant le minimum d’impét de 10%,
est de 1 600 000 D x 18% = 288 000 dinars. Ainsi, il n’est pas recommandé d’utiliser la libération du
2¢me quart du capital libéré (en mai 2023) au titre du résultat fiscal de 'année 2022 et I'utiliser pour
défiscaliser le résultat fiscal de I'exercice 2023 (a condition que le résultat fiscal de I'année 2023 soit
bénéficiaire ou suffisamment bénéficiaire pour imputer le montant intégral du 2éme quart)

Option 3 : Dans notre contexte, il est recommandé de libéré le deuxiéme quart de 800 000 Dinars, en
2022, sur deux tranches, la premiére pour un montant de 150 000 Dinars (avant le 25 juin 2023) a
imputer sur I'exercice 2022 et le reste de 650 000 Dinars a imputer sur I'exercice 2023. Ainsi, le bénéfice
fiscal imposable de I'exercice 2022 sera de 250 000 Dinars (1 300 000 D - 800 000 D - 150 000 D)
engendrant un impdt sur les sociétés (15%) de 37 500 Dinars proche du minimum d’imp6t sur le chiffre
d’affaires qui demeure exigible.

Quant au PDG de la société BEST TRADING (célibataire), il bénéficiera également de la déduction
totale des revenus réinvestis au titre des montants libérés chaque année, et ce nonobstant le minimum
d’'impét. Soit une défiscalisation de 150 000 Dinars (4 MDT x 15% x Va) au titre de 'année 2022. Dans
ce cas, la rémunération servie par la société BEST TRADING, au cours de I'année 2022, sera calculée
comme suit :
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Désignation Sans dégrévement Avec dégrevement
Rémunération brute 2022 200 000 D 200 000 D
Déduction du revenu réinvesti (2 MDT x 15% X Y4) -D -150 000 D
Revenu imposable 200 000 D 50 000 D
Imp6t sur le revenu (baréme) 65 600 D 13100D
Contribution de Solidarité Sociale (1%) 2000D 500 D
Rémunération nette 2022 132 400 186 400

Le PDG de la société BEST TRADING continuera a bénéficier du dégrévement financier au titre de la
libération des % restants des actions souscrites au capital initial de la société DOOR INDUSTRY, et ce

nonobstant le minimum d'imp6t (Avantage ZDR).
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Exemple 4. Sommes mises a la disposition de la SICAR en fonds gérés avec un
engagement d’emploi

Supposons qu’une société d’exploitation agricole, ayant expiré la période de I'avantage de déduction
des bénéfices, ait déposé, le 12 juillet 2022 auprés d’'une SICAR, la somme de 150 000 dinars dans un
fond a capital risque. Supposons aussi que le bénéfice net déclaré par ladite société au titre du méme
exercice soit de 560 000 dinars, dont 260 000 dinars au titre d’'une plus value de cession d’un terrain
agricole.

Supposons que la SICAR ait délivré a la société, lors du dép6t des fonds en 2022, un engagement
d’emploi de 65% du montant déposé, soit 97 500 dinars dans la souscription d’actions nouvellement
émises par des sociétés créées par les jeunes diplomés de I'enseignement supérieur, dont I‘age, ne
dépasse pas 40 ans a la date de la création de la société et qui assument personnellement et en
permanence la responsabilité de gestion du projet.

Dans ce cas, la déduction a lieu au titre de I'exercice du paiement des fonds soit I'exercice 2022, I'impot
dd par ladite société au titre dudit exercice serait déterminé comme suit :

Désignation Bénéfice 10% Bénéfice 15% Total
Résultat fiscal 300 000 D 260 000 D 560 000 D
Dégrévement financier * -150 000 D -150 000D
Résultat imposable 300 000 D 110 000 D 410 000 D
IS 30000D 16 500 D 46 500 D
Minimum d’impdt 10% 30000D 26 000 D 56 000 D

* Le dégrévement financier est conditionné au minimum d’'impét de 10% ; son imputation sur les
bénéfices soumis a I'lS au taux de 10% n’aura pas d’incidence fiscale en matiére d’lS. L'optimisation
ne couvrira que la Contribution de Solidarité Sociale « CSS » de 3%.

La défiscalisation via la SICAR sur la base d’'un engagement d’emploi comporte des avantages, et ce, vu
que la SICAR n’est tenue d’investir que 80% des sommes mis a disposition (150 000 D x 80%) et les
20% restant peuvent étre placés sur le marché financier (placement sans risque). Ainsi, la SICAR
s’engage a investir dans les sociétés éligibles au réinvestissement financier au moins 65% (97 500 D)
et le reste - soit 15% - (22 500 D) dans divers secteurs d’activités autres que le secteur immobilier relatif
a I'nabitat et la bourse sur le marché principal.

On peut méme exiger a la SICAR d’investir la partie libre (les 15%) dans les sociétés du groupe, et ce
méme dans le secteur du commerce de distribution.

En Tunisie, généralement les groupes d’entreprises importants disposent de leurs propres SICAR
créées a des fins de défiscalisation en optimisant :
- Le montant effectivement investi dans les projets éligibles par rapport au montant déduit ;

- Le délai d’emploi, et ce, vu que la SICAR dispose d’un délai ne dépassant pas la fin des deux

de chaque montant mis a leur disposition. Entre temps, les sommes mises en fonds gérés
seront placées en banque ou en billets de trésorerie auprés des sociétés groupe.

InFirst Auditors Page | 48



Dégrévements fiscaux Mai 2023

Table des matieres

Section 1. LeS iNVEStISSEMENTS CONCEINES ....uuiiiiiiiiee ittt e sttt e e ssiee e e s sttee e e s saae e e s ssbaeeessnsreeesannnees 5
81. Sociétés réalisant des investissements éligibles dans les Zones de Développement
R ETo [0 o =1 TSROSO 5
§ 2. Sociétés réalisant des investissements dans le secteur de I'agriculture et de la péche

................................................................................................................................................. 7

8 3. StArtUPS IADEIISEES ...ttt ettt e ee e e 9
84.  Sociétés réalisant des investissements permettant le développement de la
technologie ou sa maitrise et des investissements d’innovation .........................co 11
§ 5. SOCIétés créées par |es Jeunes ProMOLEUIS ......coiiieeeiiiiie et 13
§ 6. Entreprises en diffiCultés ECONOMIQUES ....ouuviiiiiiiiie it 15
87. Sociétés d'investissement & capital FSQUE .......eeei i 17
§8. Restructuration des entreprises PUbIIQUES ........cooiiiiiiiiiiiii i 24
89,  FONAS d’AMOIGAGE.........cccveieieiiiiiie et sttt e se e e e s e et e e s e e st e e s te e e ntaeestae e areeeanbeeeraeens 25
§10. Réinvestissement des bénéfices au sein méme de la société dans le cadre des
dispositions du code d’incitation aux investissements (mesures transitoires)....................... 26

Section 2. Les conditions régissant le dégrevement fiscal .........cccccoiviiiiiii i 28
81. Larégularisation de la situation a I’égard de I’administration fiscale ......................... 28
§ 2. La régularisation de la situation a I’égard des caisses de sécurité sociale.................. 28

§ 3. La tenue d’une comptabilité conformément a la lIégislation comptable des entreprises
pour les sociétés et les personnes exergcant une activité industrielle ou commerciale ou une
ProfesSSion NON COMMEICIAIE .....coiiiiii et e et e e et ee e 28

84. Laproduction par les bénéficiaires de la déduction, a I'appui de la déclaration de
I'imp6t d’une attestation de libération du capital souscrit ou de tout autre document
<0 LU LAY =] 0 S 28

§ 5. La non cession des actions ou des parts sociales qui ont donné lieu au bénéfice de la
déduction, avant la fin des deux (2) années suivant celle de la libération du capital souscrit29

§ 6. L’affectation des bénéfices ou des revenus réinvestis dans un compte spécial au
passif du bilan (capitaux propres) non distribuable sauf en cas de cession des actions ou

des parts sociales ayant donné lieu au bénéfice de la déduction..........ccccceeiviiiiene e, 29
87. Le dép6t d'une déclaration d'investissement auprés des services concernés par le
secteur d'activité conformément a la réglementation €n VIQUEUT ...........ccccvveeeeeeiiiiiiiieeee e e 32
§ 8. La réalisation d’un schéma de financement de l'investissement comportant un
MINIMUM A€ fONAS PrOPIES. oo 34
§9. L’émission de nouvelles actions ou parts sociales................c.cccoiiiiiiiiiiiiie 34

8§ 10. Lanon réduction du capital souscrit pendant une période de cing ans a partir du ler
janvier de I’année qui suit celle de la libération du capital souscrit, sauf en cas de réduction
POUT FESOTPLION TS PEITES ...uviiiiiiiiiie ittt e ittt e st e e e st e e e ste e e e e s taeeeestaeeeesntaeeeesntbeeeeasaeeaeansaeeaeans 36

§11. Lanon stipulation dans les conventions conclues entre les sociétés et les
souscripteurs de garanties hors projet ou de rémunérations qui ne sont pas liées aux

résultats du projet objet de I'opération de souscription ..................ooccciii 36
Section 3. MOAIITES PratiQUES ...eoeieeiiie ettt e e et e e e b e e e e s 37
§1. Modalité de calcul du minimum d’impPot ............ccoooiiiiiii 37
§ 2. Optimisation de I'imputation du dégrévement fiscal..................ccccccoiii 37
§ 3. Libération par tranche du capital souscrit dans les sociétés anonymes...........ccc........ 37

InFirst Auditors Page | 49



Dégrévements fiscaux Mai 2023

§ 4. Non report de la fraction non utilisée d'un dégrevement financier ...........cccccoeveeennnne 37
§5. Date limite pour le bénéfice du dégrevement..........ocvoiieiii e 38

8§ 6. Octroi des avantages fiscaux dans la limite des revenus et bénéfices déclarés dans
1T =T E= TR =T 1= 10D U OURRRRTIN 39

§7. Exclusion des entreprises ayant déposé leur déclaration provisoire d’IS aprés le 25
01T T TR 40

§ 8. Obligation d’inscription des titres a I’actif du bilan pour bénéficier du dégrévement
LT L= Vg LoT =] GRS 40

89. Prise en compte des dégrévements financiers pour le calcul de la retenue a la source
AU TITFE TS SAIAITES ...eeiiiiiiiie ettt e e e e e s ettt e e e e e s e an bbb e e e e e e e s e aannbeeeeeeaeesaannreees 41

§10. Ordre de déduction des bénéfices provenant de I’exploitation et des bénéfices
FEINVESTIS ©ueiiiiittiie ettt ettt ettt ettt e e sttt e e s ettt e e e sabe e e e e aabe e e e s anbe e e e e aabeeeeeanbbe e e e anbeeeeeanbeeeeeanbaeeeentreeeeans 41

8 11. Non éligibilité de la plus-value provenant de la cession d’actions a I’'avantage du
réinvestissement des revenus soumis a I'impot sur la plus-value mobiliére des personnes

(10N AT [0 LU L PP PP PP PP UPPPPPPPPPRP 41

§12. Chronique relative au retrait des avantages fiSCAUX ......ccccvviiiiiiiiiiii i 42
Section 4. Exemples d’illustration ...................... oo, 44

Exemple 1. Octroi des avantages fiscaux dans la limite des revenus et bénéfices déclarés

(o F= Ve R ToTS o L= TR 1= To - T ST 44

Exemple 2. Optimisation de 'imputation du dégrévement fiscal ...................cocciiiiiinnnnn, 45

Exemple 3. Libération par tranche du capital souscrit dans les sociétés anonymes .............. 46

Exemple 4. Sommes mises ala disposition de la SICAR en fonds gérés avec un engagement
OMPIOI ... 48

InFirst Auditors Page | 50



InFirst Auditors accompagne les entreprises
et groupes de sociétés dans les missions
d’outsourcing, d’audit financier, d’organisation,
de transaction, d’assistance et de conseil.

Conscient de 'importance capitale de la fiscalité
et de sa complexité ainsi que des enjeux
financiers, notre cabinet est 'un des leadeurs
en droit fiscal. Nos services d’assistance fiscale
portes sur I'optimisation des avantages fiscaux,
le conseil a titre préventif et 'assistance en cas
de vérification fiscale.

La gestion du contréle fiscal comporte
'assistance permanente des vérificateurs, la
préparation des réponses a la notification des
résultats, la vérification des déclarations
rectificatives en cas de reconnaissance de
dettes et le suivi des procédures administratives
nécessaires a la restitution des crédits d’imp6t.

Nous contacter

InFirst Auditors SARL
Société d’expertise comptable
Membre de I'Ordre des Experts Comptable de Tunisie

Bloc B, Immeuble Miniar, Rue du Lac L'Ourmia les Berges du Lac

1053, Tunis
(216) 70 294 005
office@infirst.tn

www.infirst.tn
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Nous vous aidons a optimiser votre charge
fiscale dans le respect de la l|égislation en
vigueur et a mieux gérer votre risque fiscal.

Grace a un personnel qualifié, notre cabinet
jouit d’'une connaissance sectorielle a forte
valeur ajoutée qui permet a ses clients la
gestion des risques et [Ioptimisation des

avantages afin de saisir les opportunités.

Quels que soient votre projet et la taille de votre
Groupe, InFirst Auditors vous aide a étre plus

efficace et & atteindre vos objectifs par la
diversité de ses services.

La fiscalité : Nouvel indicateur de gestion et un
levier de développement des entreprises.
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